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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Vlasnicima Crnogorski elektrodistributivni sistem doo, Podgorica

IzvjeStaj o finansijskim iskazima

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih iskaza Drustva Crnogorski elektrodistributivni sistem
doo, Podgorica (u daljem tekstu “Drustvo”), koji obuhvataju iskaz o finansijskoj poziciji (Bilans
stanja) na dan 31. decembra 2018. godine i odgovarajuci iskaz o ukupnom rezultatu (Bilans
uspjeha), iskaz o novcanim tokovima i iskaz o promjenama na kapitalu za godinu koja se
zavrsava na taj dan, kao i pregled znacajnih racunovodstvenih politika i napomena uz
finansijske iskaze.

Odgovornost rukovodstva za finansijske iskaze

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih iskaza
u skladu sa racunovodstvenim propisima vaze¢im u Crnoj Gori, zasnovanim na Zakonu o
racunovodstvu (“Sluzbeni list Crne Gore”, br. 52/2016), kao i za one interne kontrole koje
rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih iskaza koji ne sadrze materijalno
znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o ovim finansijskim iskazima na osnovu izvrsene
revizije. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o reviziji (“Sluzbeni list Crne Gore”, br.
01/2017) i Medunarodnim standardima revizije primjenjivim u Crnoj Gori. Ovi standardi nalazu
da se pridrzavamo etickih zahtjeva i da reviziju planiramo i izvrSimo na nacin koji omogucava
da se, u razumnoj mjeri, uvjerimo da finansijski iskazi ne sadrze materijalno znacajne pogresne
iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
objelodanjivanjima u finansijskim iskazima. Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom
prosudivanju, ukljucujucéi procjenu rizika postojanja materijalno znacajnih pogresnih iskaza u
finansijskim iskazima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procjene rizika,
revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih
iskaza radi osmisljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajuci u datim okolnostima, ali ne
u cilju izrazavanja misljenja o djelotvornosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode
ukljuCuje ocjenu adekvatnosti primijenjenih racunovodstvenih politika i opravdanost
racunovodstvenih procjena izvrsenih od strane rukovodstva, kao i ocjenu opste prezentacije
finansijskih iskaza.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbjeduju
osnove za izrazavanje naseg misljenja sa rezervom.

Osnove za misljenje sa rezervom

Na dan 31. decembra 2018. godine, nekretnine, postrojenja i oprema iskazani po neto sadasnjoj
vrijednosti od EUR 321,774,376 (31. decembar 2017. godine: EUR 270,574,238) ukljucuju
sredstva ukupne neto sadasnje vrijednosti od EUR 11,892,209 (31. decembar 2017. godine: EUR
11,425,366) bez odgovaraju¢e dokumentacije o vlasnistvu. Shodno tome, nijesmo bili u
mogucnosti da utvrdimo da li bi odredene korekcije bile neophodne u vezi sa stanjem navedenih
sredstava na dan 31. decembra 2018. godine, i na dan 31. decembra 2017. godine, kao i
povezanih pozicija u iskazu o ukupnom rezultatu, iskazu o promjenama na kapitalu i iskazu o
tokovima gotovine za godinu zavrsenu na taj dan.
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Vlasnicima Crnogorski elektrodistributivni sistem doo, Podgorica
Izvjestaj o finansijskim iskazima (Nastavak)

Osnove za misSljenje sa rezervom (Nastavak)

Na dan 31. decembra 2018. godine, dugorocCna rezervisanja za naknade zaposlenima koja se
odnose na rezervisanja po osnovu prava na otpis dijela stambenih kredita iznose EUR 3,144,468
(31. decembar 2017. godine: EUR 4,157,799). Drustvo priznaje rezervisanja za naknade po
osnovu prava na otpis buducih stambenih kredita uzimajuci u obzir samo duzinu radnog staza
zaposlenih i da li je zaposlenom u proslosti ve¢ odobren kredit, ali ne i ostale relevantne faktore
bitne za rjesavanje stambenih potreba zaposlenih kao sto su: bracni status, broj djece koju
zaposleni izdrzava, kao i da li je njegovom supruzniku u proslosti ve¢ odobren kredit. Zbog
nedovoljene dostupnosti ovih podataka i njihovoj Cestoj promjeni a koji su neophodni za
obracun rezervisanja, nijesmo bili u mogucnosti da utvrdimo iznos potencijalnih promjena na
ve¢ formiranim rezervisanjima za naknade zaposlenima po osnovu prava na otpis dijela
stambenih kredita i nerasporedenoj dobiti na dan 31. decembra 2018. godine i neto rezultatu
za godinu zavrSenu na taj dan.

Misljenje

Po nasem misljenju, osim za potencijalne efekte koje na finansijske iskaze imaju pitanja
iznijeta u Osnovama za misljenje sa rezervom, finansijski iskazi prikazuju istinito i objektivno,
po svim materijalno znacajnim pitanjima, finansijsku poziciju Drustva na dan 31. decembra
2018. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja za period od 1. januara do 31. decembra
2018. godine, u skladu sa racunovodstvenim propisima vaze¢im u Crnoj Gori, zasnovanim na

Zakonu o racunovodstvu i racunovodstvenim politikama objelodanjenim u Napomeni 3. uz
finansijske iskaze.

Ostala pitanja

Finansijski iskazi za 2017. godinu su bili predmet revizije drugog revizora, koji je u svom
izvjestaju od 28. maja 2018. godine izdao misljenje sa rezervom u vezi sa vlasnistvom nad
imovinom i rezervisanjem za beneficije zaposlenima.

IzvjeStaj o godiSnjem izvjeStaju menadzmenta

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i tacnost godiSnjeg izvjestaja menadzmenta
u skladu sa zahtjevima Zakona o ra¢unovodstvu (“Sluzbeni list Crne Gore”, br. 52/2016). Nasa
odgovornost je da izrazimo misljenje o uskladenosti godisnjeg izvjestaja menadzmenta Drustva
za 2018. godinu sa finansijskim iskazima za tu poslovnu godinu i da li je izvjestaj menadzmenta
sastavljen u skladu sa Zakonom o rac¢unovodstvu. Nasi postupci u tom pogledu su obavljeni u
skladu sa Medunarodnim standardom revizije 720 “Odgovornost revizora u vezi sa ostalim
informacijama u dokumentima koji sadrze finansijske izvjestaje koji su bili predmet revizije” i
ograniceni su samo na ocjenu usaglasenosti godisnjeg izvjestaja menadzmenta sa revidiranim
finansijskim iskazima.

Po nasem misljenju, godisnji izvjestaj menadZmenta Drustva za 2018. godinu, po svim
materijalno znacajnim pitanjima, uskladen je sa revidiranim finansijskim iskazima Drustva za
2018. godinu i sastavljen je u skladu sa Zakonom o racunovodstvu.

Podgorica, 14.05.2019. godine

ilo povic
Ovlascéent revizor







CRNOGORSKI ELEKTRODISTRIBUTIVNI SISTEM DOO, PODGORICA

ISKAZ O FINANSIJSKOJ POZICIJI (BILANS STANJA)
Na dan 31. decembra 2018. godine

U EUR
Napomena 31.12.2018. 31.12.2017.

AKTIVA
STALNA IMOVINA 322,974,521 273,313,791
Nematerijalna ulaganja 17 644,061 509,892
Nekretnine, postrojenja i oprema 18 321,774,376 270,574,238
Dugorocni finansijski plasmani 20 556,084 2,229,661
ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 16 198,273 210,539
STALNA SREDSTVA NAMIJENJENA
PRODAJI | SREDSTVA POSLOVANJA
KOJE JE OBUSTAVLJENO 19 1,128,400 -
OBRTNA SREDSTVA 92,361,615 97,265,327
Zalihe 21 14,536,365 9,888,174
Potrazivanja 22 18,586,620 23,878,098
Kratkorocni finansijski plasmani 23 43,500,000 25,000,000
Gotovinski ekvavalenti i gotovina 24 15,563,071 20,433,163
Porez na dodatu vrijednost i AVR 25 175,559 18,065,892
UKUPNA AKTIVA 416,662,809 370,789,657
PASIVA
KAPITAL 327,354,684 273,156,311
Osnovni kapital 26 281,920,634 278,101,754
Rezerve (179,433) (312,902)
Revalorizacione rezerve 43,293,365 -
Nerasporedena dobit 6,952,659 5,821,469
Gubitak (4,632,541) (10,454,010)
DUGOROCNA REZERVISANJA |

DUGOROCNE OBAVEZE 44,133,994 42,351,884
Dugorocna rezervisanja 27 11,316,340 14,580,512
Dugorocni krediti 28 20,555,682 12,487,462
Dugorocne obaveze 29 12,261,972 15,283,910
Odlozene poreske obaveze 16 5,737,847 1,271,424
KRATKOROCNE OBAVEZE 39,436,284 54,010,038
Kratkorocne finansijske obaveze 28 685,933 685,933
Obaveze iz poslovanja 30 16,002,558 22,035,246
Ostale kratkorocne obaveze i PVR 31 22,481,743 30,828,547
Obaveze po osnovu poreza na dodatu

vrijednost i ostalih javnih prihoda 32 266,050 460,312
UKUPNA PASIVA 416,662,809 370,789,657

Napomene na stranama od 7 do 42
Cine sastavni dio ovih finansijskih iskaza




CRNOGORSKI ELEKTRODISTRIBUTIVNI SISTEM DOO, PODGORICA

ISKAZ O PROMJENAMA NA KAPITALU
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2018. godine

U EUR
Osnovni Revalorizacione  Nerasporedena

Opis kapital Rezerve rezerve dobit Gubitak Ukupno
Stanje na dan

1. januar 2017. godine 278,101,754 - - - (10,454,010) 267,647,744
Neto promjene u 2017. godini - (312,902) - 5,821,469 - 5,508,567
Stanje na dan

31. decembar 2017. godine 278,101,754 (312,902) - 5,821,469 (10,454,010) 273,156,311
Pocetno stanje na

dan 1.januar 2018.godine 278,101,754 (312,902) - 5,821,469 (10,454,010) 273,156,311
Neto promjene u 2018. godini 3,818,880 133,469 43,293,365 1,131,190 5,821,469 54,198,373
Stanje na dan

31. decembar 2018. godine 281,920,634 (179,433) 43,293,365 6,952,659 (4,632,541) 327,354,684

¢ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza

Napomene na stranama od 7 do 42




CRNOGORSKI ELEKTRODISTRIBUTIVNI SISTEM DOO, PODGORICA

ISKAZ O TOKOVIMA GOTOVINE

U periodu od 1. januara do 31. decembra 2018. godine

U EUR

TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Rezultat prije oporezivanja

Amortizacija

Promjena zaliha

Promjena potrazivanja

Promjena obaveza prema dobavlja¢ima

Promjena rezervisanja

Placene kamate

Porez na dobitak

Plac¢anja po osnovu ostalih javnih prihoda

Promjena odloZenih poreza i drugih nepomenutih
aktivnosti

Neto tok gotovine iz poslovnih aktivnosti

TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja i opreme

Ostali finansijski plasmani (neto prilivi)

Primljene kamate iz aktivnosti investiranja

Primljene dividence

Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja i opreme

Ostali finansijski plasmani (neto odlivi)

Neto tok gotovine iz aktivnosti investiranja

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Uvecanje osnovnog kapitala

Dugorocni i kratkorocni krediti (neto prilivi)

Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze

Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Dugorocni i kratkoroCni krediti i ostale obaveze (neto
odlivi)

Neto tok gotovine iz aktivnosti finansiranja

NETO TOK GOTOVINE

GOTOVINA NA POCETKU 1ZVJESTAINOG PERIODA

GOTOVINA NA KRAJU 1ZVIESTAINOG PERIODA

2018. 2017.
5,833,200 6,107,918
14,210,643 14,512,408
(4,869,992) 1,468,126

7,120,626 (8,916,230)

(18,042,121) 13,724,072

(3,169,495) (990,101)

(400,607) (124,018)
(1,611,906) (86,934)
24,439,672 12,569,208
23,510,019 38,264,449
418,743 224,646
69,960

418,743 154,686

(37,120,235)

(20,254,333)
(16,865,902)

(36,701,491)

(51,183,919)

(23,825,137)
(27,358,782)

(50,959,273)

9,000,000 13,361,365

9,000,006 7,000,006

. 6,361,365

(678,619) -
(678,619)

8,321,381 13,361,365
(4,870,091) 666,541
20,433,162 19,766,622
15,563,071 20,433,163

Napomene na stranama od 7 do 42
Cine sastavni dio ovih finansijskih iskaza



CRNOGORSKI ELEKTRODISTRIBUTIVNI SISTEM D.0O.0O., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
31. decembar 2018. godine
(Svi iznosi su prikazani u EUR, ukoliko nije navedeno drugacije)

2.1.

OSNOVNE INFORMACIJE

Crnogorski elektrodistributivni sistem d.o.0., Podgorica (,,Drustvo“ ili ,,CEDIS“) osnovano
je 30. juna 2016. godine od strane Elektroprivrede Crne Gore A.D., Niksic (,,Osnivac* ili
,EPCG*), kada je izvrsena i registracija Drustva kod Centralnog registra privrednih
subjekata u Podgorici pod registracionim brojem 5-0766918/ 001. EPCG je 100% vlasnik
Drustva.

Na osnovu Odluke Odbora Direktora Elektroprivrede Crne Gore A.D., NiksSi¢ o osnivanju
Drustva sa ograni¢enom odgovornoséu ,,Crnogorski elektrodistributivni sistem* koju je
usvojila Skupstina akcionara 23. juna 2016. godine, osnovan je Crnogorski
elektrodistributivni sistem d.o.o., Podgorica koji od 1. jula 2016. godine posluje kao
samostalni pravni subjekat sa licencom za obavljanje poslova operatora distributivhog
sistema od kada je i zvanicno poceo sa radom. CEDIS u okviru jedinstvenog
elektroenergetskog sistema Crne Gore obavlja djelatnost distribucije elektricne energije.

Osnovni cilj Drustva je pouzdana i kvalitetna distribucija elektricne energije, sa stalnim
ulaganjem u mrezu i objekte u cilju bolje pouzdanosti mreze i jednakih uslova isporuke
i kvaliteta elektricne energije za sve korisnike distributivnog sistema.

Sjediste Drustva je u Podgorici, Ivana Milutinoviéa 12.

Na dan 31. decembra 2018. godine, Drustvo je imalo 1,306 zaposlenih (31. decembra
2017. godine 1,346 zaposlenih).

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH ISKAZA
Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih iskaza

Drustvo ima obavezu da vodi svoje racunovodstvene evidencije i sastavlja finansijske
iskaze u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (,,Sl. list CG”, br. 52/2016), odnosno na
osnovu Odluke o neposrednoj primjeni Medunarodnih racunovodstvenih standarda
(,MRS“) u Crnoj Gori (,,Sl. list CG”, br. 69/2002). Shodno tome, Medunarodni standardi
finansijskog izvjestavanja (,,MSFI“) primjenjuju se za finansijske iskaze koji obuhvataju
period koji pocinje sa 1. januarom 2003. godine.

Finansijski iskazi su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi
obrazaca finansijskih iskaza za privredna drustva i druga pravna lica (“Sl. list CG", br.
05/2011) koji u pojedinim djelovima odstupa od nacina prikazivanja odredenih bilansnih
pozicija kako to zahtjeva u skladu sa MRS 1 - ,,Prikazivanje finansijskih iskaza“.

Pored toga, u skladu sa Zakonom o racunovodstvu, MRS i MSFI objavljeni od strane Odbora
za medunarodne racunovodstvene standarde, moraju biti prevedeni od strane
odgovarajuceg nadleznog organa Crne Gore koji posjeduje pravo prevoda i objavljivanja
istih, odobreno od strane Medunarodne federacije racunovoda (IFAC). Dakle, samo MSFI
i MRS zvanicno prevedeni, odobreni i objavljeni od strane Instituta sertifikovanih
racunovoda Crne Gore mogu biti u primjeni. Posljednji zvani¢ni prevod je objavljen 31.
decembra 2009. godine i obuhvata samo osnovni tekst standarda i interpretacije i ne
ukljucuje osnove za zakljucivanje, iliustrativne primjere, uputstva za primjenu,
komentare, misljenja i ostali materijal objasnjenja. Takode, navedeni prevod ne sadrzi
i prevod Osnova za pripremu i prezentaciju finansijskih iskaza.



CRNOGORSKI ELEKTRODISTRIBUTIVNI SISTEM D.0O.0O., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
31. decembar 2018. godine
(Svi iznosi su prikazani u EUR, ukoliko nije navedeno drugacije)

2.

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

3.1.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH ISKAZA (Nastavak)
Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih iskaza (Nastavak)

Shodno navedenom, a imajuci u vidu efekte koje navedena odstupanja racunovodstvenih
propisa Crne Gore od MSFI i MRS mogu imati na prezentaciju finansijskih iskaza Drustva,
prilozeni finansijski iskazi se u tom dijelu razlikuju i odstupaju od MSFI i MRS.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvjestaja primjenjivalo racunovodstvene
politike obrazlozene u Napomeni 3, koje su zasnovane na racunovodstvenim i poreskim
propisima Crne Gore.

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih iskaza

Finansijski iskazi su sastavljeni u skladu sa principom istorijskog troska, osim ukoliko je
u racunovodstvenim politikama drugacije navedeno.

Zvani¢na valuta izvjeStavanja

Finansijski iskazi prezentovani su u evrima (EUR) - zvanicna valuta u Crnoj Gori i
izvjestajna valuta Drustva, i sve iskazane numericke vrijednosti predstavljene su u evrima
(EUR), osim ukoliko je drugacije navedeno.

Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski iskazi su pripremljeni u skladu sa principom nastavka poslovanja koji
podrazumjeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja se vrednuju pri poCetnom priznavanju po nabavnoj vrijednosti.
Nakon pocetnog priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po fer vrijednosti,
zasnovanoj na periodi¢nim, najmanje petogodisnjim, procjenama vrijednosti koje vrse
nezavisni procijenitelji, umanjenoj za kasniju amortizaciju.

Povecanje knjigovodstvene vrijednosti nematerijalnih ulaganja po osnovu revalorizacije
iskazuje se u okviru kapitala na racunu revalorizacione rezerve. Smanjenja
knjigovodstvene vrijednosti kojima se umanjuju prethodna povecdanja vrijednosti istih
sredstava terete direktno revalorizacione rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans
uspjeha. Povecanja knjigovodstvene vrijednosti nematerijalnih ulaganja kojima se
ukidaju prethodna umanjenja vrijednosti se priznaju u korist bilansa uspjeha.

Nematerijalna ulaganja se amortizuju u toku korisnog ekonomskog vijeka trajanja i
procjenjuju radi obezvredenja kada god postoje indikacije da su nematerijalna ulaganja
obezvrijedena. Period amortizacije kao i metode amortizacije nematerijalnih ulaganja
sa ograni¢enim vijekom trajanja se preispituju najmanje na kraju svake finansijske
godine.

Procijenjeni korisni vijek trajanja nematerijalnih ulaganja je od 3 do 5 godina.



CRNOGORSKI ELEKTRODISTRIBUTIVNI SISTEM D.0O.0O., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
31. decembar 2018. godine
(Svi iznosi su prikazani u EUR, ukoliko nije navedeno drugacije)

3.

3.1.

3.2.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Nematerijalna ulaganja (Nastavak)

Amortizacija nematerijalnih ulaganja se obracunava primjenom proporcionalne metode
kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrijednost tokom njihovog
procijenjenog vijeka trajanja.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema inicijalno se iskazuju po nabavnoj vrijednosti,
umanjenoj za naknadno akumuliranu ispravku vrijednosti i akumulirane gubitke od
umanjenja, ako ih ima. Nabavnu vrijednost Cini vrijednost po fakturi dobavljaca, uvecana
za zavisne troskove i troskove dovodenja sredstava u stanje funkcionalne pripravnosti.

Nekretnine, postrojenja i oprema se naknadno iskazuju po fer vrijednosti, zasnovanoj na
periodi¢nim, najmanje trogodisnjim, procjenama vrijednosti koje vrse nezavisni
procjenitelji, umanjenoj za kasniju amortizaciju.

Povecanje knjigovodstvene vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme po osnovu
revalorizacije iskazuje se u okviru kapitala na racunu revalorizacione rezerve. Smanjenja
knjigovodstvene vrijednosti kojima se umanjuju prethodna povecdanja vrijednosti istih
sredstava terete direktno revalorizacione rezerve, sva ostala smanjenja terete bilans
uspjeha. Povecanja knjigovodstvene vrijednosti sredstava kojima se ukidaju prethodna
umanjenja vrijednosti se priznaju u korist bilansa uspjeha.

Revalorizacione rezerve se prenose u nerasporedenu dobit u dva slucaja:

1) dok su sredstva jos uvijek u upotrebi, u iznosu razlike izmedu amortizacije
zasnovane na revalorizacionoj knjigovodstvenoj vrijednosti sredstava i
amortizacije zasnovane na originalnom trosku imovine i

2) prilikom otudenja sredstava, u ukupnom preostalom iznosu

Naknadni troskovi se ukljucuju u nabavnu vrijednost sredstva ili se priznaju kao posebno
sredstvo, u zavisnosti od toga Sta je primjenjivo, samo kada postoji vjerovatnoca da ¢e
Drustvo u buduénosti imati ekonomsku korist od tog sredstva i ako se njegova vrijednost
moze pouzdano utvrditi. Knjigovodstvena vrijednost zamijenjenog sredstva se isknjizava.
Svi drugi troskovi tekuceg odrzavanja terete bilans uspjeha perioda u kome su nastali.

Zemljiste se ne amortizuje.
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3.2..

3.3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Nekretnine, postrojenja i oprema (Nastavak)
Amortizacija drugih sredstava se obracunava primjenom proporcionalne metode kako bi

se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrijednost do njihove rezidualne
vrijednosti tokom njihovog procijenjenog vijeka trajanja, kao Sto slijedi:

Procijenjeni Stopa

vijek amortizacije

trajanja (%)

Poslovne zgrade 60 1.67
Gradjevinski dio TS 60 1.67
Transformatori 36 2.78
Razvodna postrojenja 36 2.78
Dalekovodi 25-50 2-4
Kablovski vodovi 33-50 2-3.03
Optika 30 3.33
Vozila 8-20 5-12.5
Kancelarijska i pomoc¢na oprema 5-10 10-20
Namjestaj i elektri¢ni uredaji 8-10 10-12.5
Alat i mjerni instrumenti 3-15 6.67-33.33
Gradevinski dio trafostanice 60 1.67
Mjerne garniture 10-15 6.67-10

Rezidualna vrijednost i korisni vijek upotrebe sredstva se revidiraju, i po potrebi
koriguju, na datum svakog bilansa stanja.

Knjigovodstvena vrijednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrijednost
ukoliko je knjigovodstvena vrijednost veca od njegove procijenjene nadoknadive
vrijednosti.

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu novcanog
priliva i knjigovodstvene vrijednosti i iskazuju se u bilansu uspjeha u okviru ,,Ostalih
prihoda/(rashoda)“.

Umanjenje vrijednosti nefinansijskih sredstava

Sredstva sa neogranicenim korisnim vijekom upotrebe ne podlijezu amortizaciji i
testiraju se na obezvredenje vrijednosti jednom godisnje. Za sredstva koja podlijezu
amortizaciji testiranje na obezvredenja njihove vrijednosti vrsi se kada dogadaji ili
izmijenjene okolnosti ukaZu da knjigovodstvena vrijednost mozda nece biti nadoknadiva.
Gubitak zbog obezvredenja vrijednosti se priznaje u visini iznosa za koji je
knjigovodstvena vrijednost sredstva veca od njegove nadoknadive vrijednosti.
Nadoknadiva vrijednost je vrijednost veca od fer vrijednosti sredstva umanjene za
troskove prodaje i vrijednosti u upotrebi. Za svrhu procjene obezvredenja vrijednosti,
sredstva se grupiSu na najnizim nivoima na kojima mogu da se utvrde odvojeni
prepoznatljivi novéani tokovi (jedinice koje generisu gotovinu). Nefinansijska sredstva
kod kojih je doslo do obezvrijedenja vrijednosti se revidiraju na svaki izvjestajni period
zbog moguceg ukidanja efekata obezvredenja vrijednosti.
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3.

3.4.

3.5.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Lizing

Odredivanje da li je neki aranzman lizing ili sadrzi lizing zasniva se na sadrzini aranzmana
na dan njegovog nastanka: da li ispunjenje aranzmana zavisi od koris¢enja posebnog
sredstva ili sredstava ili aranZman sadrzi pravo na koris¢enje tog sredstva.

Finansijski lizing po kome se Drustvu sustinski prenose svi rizici i koristi povezani sa
vlasnistvom nad predmetom lizinga kapitalizuje se na pocetku lizinga po fer vrijednosti
sredstava koja su predmet lizinga ili po sadasnjoj vrijednosti minimalnih placanja za
lizing, ako je ona niza.

Minimalna placanja lizinga se dijele na finansijski trosak i smanjenje neizmirene obaveze
po osnovu lizinga u cilju ostvarenja konstantne periodicne kamatne stope na preostali
saldo obaveza. Finansijski trosak se iskazuje u bilansu uspjeha.

Sredstva uzeta na lizing se amortizuju tokom korisnog vijeka upotrebe. Medutim, ukoliko
nije sasvim izvjesno da ¢e Drustvo steci pravo vlasnistva nad sredstvom do kraja trajanja
lizinga, to sredstvo se u potpunosti amortizuje u periodu kracem od trajanja lizinga ili
procijenjenog vijeka trajanja sredstva.

Potrazivanja i obaveze po osnovu operativnog lizinga se priznaju kao prihodi i rashodi u
bilansu uspjeha tokom period trajanja lizinga.

Zajmovi i ostali dugorocni finansijski plasmani

3.5.1 Klasifikacija

a)

Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima plac¢anja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljucuju
se u tekuca sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospijeca duzi od 12 mjeseci nakon
datuma bilansa stanja. U tom sluéaju se klasifikuju kao dugorocna sredstva.

U bilansu stanja Drustva zajmovi i potrazivanja obuhvataju potrazivanja, gotovinu i
gotovinske ekvivalente i kratkorocne finansijske plasmane u bilansu stanja.

3.5.2 Priznavanje i mjerenje

Zajmovi i potrazivanja i ulaganja koja se drze do dospijeca se iskazuju po amortizovanoj
vrijednosti koris¢enjem metode efektivne kamatne stope.

3.5.3 “Netiranje” finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva i obaveze se netiraju i iskazuju u neto iznosu u bilansu stanja kada
postoji zakonski osnov da se netiraju priznati iznosi i namjera izmirenja na neto osnovi,
da se istovremeno realizuju sredstva i izmire obaveze. Zakonsko pravo na netiranje
(poravnanje) ne smije biti uslovljeno buduc¢im dogadajima te mora biti sprovodivo u toku
redovnog poslovanja, u slu¢aju kasnjenja u ispunjenju obaveza i u slucaju stecaja drustva
ili ugovorne strane.
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3.

3.5.

3.54

3.6.

3.6.1.

b)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Zajmovi i ostali dugorocni finansijski plasmani (Nastavak)
Umanjenje vrijednosti finansijskih sredstava

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo procjenjuje da li postoji objektivan dokaz da je
umanjena vrijednost nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava.

Finansijsko sredstvo ili grupa finansijskih sredstava je obezvrijedeno i gubici po osnovu
obezvredenja nastaju samo ako postoji objektivan dokaz o obezvredenju kao rezultat
jednog ili vise dogadaja koji su nastali nakon pocCetnog priznavanja sredstava (“nastanak
gubitka”) i kada taj nastanak gubitka (odnosno nastanci gubitaka) uti¢e na procijenjene
buduce novcane tokove finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji mogu
biti pouzdano procijenjeni.

Drustvo prvo procjenjuje da li postoji objektivan dokaz o obezvredenju.

Iznos gubitka se odmjerava kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti sredstva i
sadasnje vrijednost procijenjenih buducih tokova gotovine (isklju¢ujuci buduce kreditne
gubitke koji nijesu nastali) diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi za to
finansijsko sredstvo. lznos knjigovodstvene vrijednosti sredstva se umanjuje i iznos
gubitka se priznaje u bilansu uspjeha.

Drustvo moze da odmjerava umanjenje vrijednosti na osnovu fer vrijednosti finansijskog
instrumenta koris¢enjem trzisnih cijena koje su dostupne javnosti.

Ako se u narednom periodu iznos gubitka zbog umanjenja vrijednosti smanji i to
smanjenje se moze objektivno pripisati nekom dogadaju nastalom nakon priznavanja
obezvredivanja (npr. poboljsanju kreditne sposobnosti duznika), ukidanje prethodno
priznatog gubitka po osnovu umanjenja vrijednosti priznaje se u bilansu uspjeha.
UceS¢a u kapitalu povezanih pravnih lica i hartije od vrijednosti

Klasifikacija

Ulaganja u zavisna drustva

Zavisna drustva su sva drustva nad kojima Drustvo ima pravo da sprovodi finansijske i
poslovne politike uglavnom na osnovu posjedovanja vise od jedne polovine glasackog
prava.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju predstavljaju nederivativna sredstva koja su
svrstana u ovu kategoriju ili nijesu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Ukljucuju

se u dugorocna sredstva, osim ukoliko rukovodstvo ima namjeru da ulaganja otudi u roku
od 12 mjeseci od datuma bilansa stanja.
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3.

3.6.

3.6.1.

c)

3.6.2.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

UceS¢a u kapitalu povezanih pravnih lica i hartije od vrijednosti (Nastavak)
Klasifikacija (Nastavak)

Finansijska sredstva koja se drze do dospijeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospijeca su nederivatna finansijska sredstva sa
fiksnim ili utvrdivim rokovima placanja i fiksnim rokovima dospijeca, koja rukovodstvo
ima namjeru i mogucnost da drzi do dospijec¢a. U slucaju da Drustvo odluci da proda
znacajan dio finansijskih sredstava koja se drze do dospijeca, cijela kategorija ¢e biti
reklasifikovana kao raspoloZiva za prodaju. Finansijska sredstva koja se drze do dospijeca
klasifikuju se kao dugorocna sredstva, osim ako su rokovi dospijeca kraci od 12 mjeseci
od datuma bilansa stanja; tada se klasifikuju kao kratkorocna sredstva.

Priznavanje i mjerenje

Redovna kupovina i prodaja finansijskih sredstava se priznaje na datum trgovanja - datum
kada se Drustvo obavezalo da ce kupiti ili prodati finansijsko sredstvo. Finansijska
sredstva se inicijalno priznaju po fer vrijednosti uve¢anoj za transakcione troskove.
Finansijska sredstva prestaju da se priznaju po isteku prava na novcani priliv od
finansijskog sredstva ili ako je to pravo prenijeto i Drustvo je u sustini prenijelo sve rizike
i koristi od vlasnistva nad sredstvima.

Ulaganja u zavisna i pridruzena drustva se racunovodstveno obuhvataju po nabavnoj
vrijednosti umanjenoj za troskove obezvredenja.

Kada su hartije od vrijednosti klasifikovane kao hartije od vrijednosti raspoloZzive za
prodaju ili kada su obezvrijedene, akumulirane korekcije fer vrijednosti priznate u
kapitalu ukljucuju se u bilans uspjeha kao ,,dobici ili gubici od ulaganja u hartije od
vrijednosti.

Fer vrijednost hartija od vrijednosti koje se kotiraju na berzi zasniva se na tekucim
cijenama ponude. Ukoliko trziste nekog finansijskog sredstva nije aktivno (i za hartije od
vrijednosti koje se ne kotiraju), drustvo utvrduje fer vrijednost tehnikama procjene. To
ukljucuje primjenu nedavnih transakcija izmedu nezavisnih stranaka, pozivanje na druge
instrumente koji su sustinski isti, analizu diskontovanih novcanih tokova i opciju modela
formiranja cijena maksimalnim koris¢enjem informacija sa trziSta, a uz Sto je manje
moguce oslanjanje na informacije karakteristicne za samo drustvo.

3.6.3 Umanjenje vrijednosti finansijskih sredstava

a)

Sredstva koja se iskazuju po amortizovanoj vrijednosti

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo procjenjuje da li postoji objektivan dokaz da je
obezvrijedena vrijednost nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava.

Finansijsko sredstvo ili grupa finansijskih sredstava je obezvrijedeno i gubici po osnovu
obezvredenja nastaju samo ako postoji objektivan dokaz o obezvredenju kao rezultat
jednog ili viSe dogadaja koji su nastali nakon pocCetnog priznavanja sredstava (“nastanak
gubitka”) i kada taj nastanak gubitka (odnosno nastanci gubitaka) utice na procijenjene
buduce novcane tokove finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji mogu
biti pouzdano procijenjeni.
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3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

3.6. Ucesc¢a u kapitalu povezanih pravnih lica i hartije od vrijednosti (Nastavak)

3.6.3 Umanjenje vrijednosti finansijskih sredstava (Nastavak)

a)

b)

Sredstva koja se iskazuju po amortizovanoj vrijednosti (Nastavak)

Kriterijumi koje Drustvo koristi da odredi da li postoji objektivan dokaz o gubitku usljed
obezvredenja vrijednosti ukljucuju:

» Znacajne finansijske teskoce emitenta ili duznika;

» KrSenje ugovora, kao sto je kasnjenje u placanju ili neplacanje kamate ili glavnice;

» Drustvo, iz ekonomskih ili pravnih razloga koji se odnose na finansijske teskoce
zajmoprimca, odobri zajmoprimcu garancije/povlastice koje inace ne bi odobrilo;

» Vjerovatnoca stecaja ili druge finansijske reorganizacije duznika;

« Nestanak aktivnog finansijskog trzista za to finansijsko sredstvo zbog finansijskih
poteskoca; ili dostupni podaci koji ukazuju da postoji mjerljivo smanjenje u
predvidenim buducim tokovima gotovine iz portfelja finansijskih sredstava nakon
njihovog inicijalnog priznavanja, iako se pomenuto smanjenje jos uvijek ne moze
povezati sa pojedinacnim finansijskim sredstvima iz portfelja, ukljucujuci:

I.  Nepovoljna promjena kreditne sposobnosti duznika; i

II. Nacionalne ili lokalne ekonomske prilike koje su uzajamno povezane sa kasnjenjem
u naplati potrazivanja iz portfelja.

Drustvo prvo procjenjuje da li postoji objektivan dokaz o obezvredeniju.

Iznos gubitka se odmjerava kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti sredstva i
sadasnje vrijednost procijenjenih buducih tokova gotovine (iskljucujuci buduce kreditne
gubitke koji nijesu nastali) diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi za to
finansijsko sredstvo. Iznos knjigovodstvene vrijednosti sredstva se umanjuje i iznos
gubitka se priznaje u bilansu uspjeha. Drustvo moZe da odmjerava obezvredenje
vrijednosti na osnovu fer vrijednosti finansijskog instrumenta koris¢enjem trzisnih cijena
koje su dostupne javnosti.

Ako se u narednom periodu iznos gubitka zbog obezvredenja vrijednosti smanji i to
smanjenje se moze objektivno pripisati nekom dogadaju nastalom nakon priznavanja
obezvredivanja (npr. poboljsanju kreditne sposobnosti duznika), ukidanje prethodno
priznatog gubitka po osnovu obezvredenja vrijednosti priznaje se u bilansu uspjeha.

Sredstva klasifikovana kao raspoloziva za prodaju

Drustvo procjenjuje da li postoji objektivan dokaz da je umanjena vrijednost nekog
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava. Za procjenu umanjenja vrijednosti
duznickih hartija od vrijednosti Drustvo koristi kriterijume navedene u tacki (a) gore. U
slucaju vlasnickih hartija od vrijednosti klasifikovanih kao raspolozive za prodaju,
znacajan ili prolongiran pad fer vrijednosti ispod njihove nabavne vrijednosti smatra se
indikatorom da je doslo do umanjenja njihove vrijednosti. Ukoliko postoji bilo koji od tih
dokaza za finansijska sredstva raspoloziva za prodaju, akumulirani gubitak - utvrden kao
razlika izmedu troskova sticanja i tekuce fer vrijednosti, umanjene za bilo kakav gubitak
zbog umanjenja vrijednosti finansijskog sredstva koji je prethodno priznat u bilansu
uspjeha - prenosi se sa kapitala i priznaje u bilansu uspjeha. Gubici zbog umanjenja
vrijednosti vlasnickih instrumenata priznati u bilansu uspjeha ne mogu se ukinuti kroz
bilans uspjeha.
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3.

3.6.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

UceS¢a u kapitalu povezanih pravnih lica i hartije od vrijednosti (Nastavak)

3.6.3 Umanjenje vrijednosti finansijskih sredstava (Nastavak)

b)

3.7.

3.8.

3.9.

Sredstva klasifikovana kao raspolozZiva za prodaju (Nastavak)

Ako se u narednom periodu fer vrijednosti duznickih hartija od vrijednosti klasifikovanih
kao raspolozive za prodaju poveca i to povecanje se moze objektivno pripisati nekom
dogadaju nastalom nakon priznavanja gubitka po osnovu umanjenja vrijednosti u bilansu
uspjeha, gubitak po osnovu umanjenja vrijednosti se ukida u bilansu uspjeha.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Finansijsko sredstvo (ili dio finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava) prestaje
da se priznaje ukoliko je:

o doslo do isteka prava na priliv novca po osnovu tog sredstva;

o drustvo je zadrzalo pravo na priliv novca po osnovu sredstva ali je preuzelo obavezu
da izvrsi isplatu po osnovu tog sredstva u punom iznosu bez materijalno znacajnog
odlaganja tre¢em licu po osnovu ugovora o prenosu; ili

o drustvo je izvrsilo prenos prava na priliv novca po osnovu sredstva i (a) prenos svih
rizika i koristi u vezi sa sredstvom, ili (b) nije niti prenijelo, niti zadrzalo sve rizike
i koristi u vezi sa sredstvom ali je prenijelo kontrolu nad njim.

Zalihe

Zalihe se vrednuju po nizoj od cijene kostanja i neto prodajne vrijednosti. Cijena
kostanja se utvrduje primjenom metode ponderisanog prosjecnog troska. Cijena kostanja
materijala obuhvata troskove nabavne vrijednosti i zavisne troskove nabavke. Neto
prodajna vrijednost je procijenjena prodajna cijena u uobi¢ajenom toku poslovanja,
umanjena za pripadajuce varijabilne troskove prodaje.

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrijednosti zaliha u slu¢ajevima kada se
ocijeni da je potrebno svesti vrijednost zaliha na njihovu neto ostvarivu prodajnu
vrijednost. OStecene zalihe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se
otpisuju. lznos koji se formira na racunu 109 provjerava se krajem svakog narednog
kvartalnog obracuna, tako Sto se utvrduje da li postoji potreba za dodatnom ispravkom
vrijednosti zaliha sa usporenim obrtom. Postupak utvrdivanja vrijednosti sporoobrtnih
zaliha definisan je procedurom ispravke vrijednosti ovih zaliha koja vrednuje zalihe po
FIFO metodi.

Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca su iznosi koje duguju kupci za prodatu robu ili izvrsene usluge u
okviru redovnog ciklusa poslovanja. Ukoliko se ocekuje da potrazivanja budu naplacena
u roku od godinu dana ili kra¢em (ili u okviru redovnog ciklusa poslovanja ako je duzi),
potrazivanja od kupaca se klasifikuju kao kratkorocna. U suprotnom, potrazivanja od
kupaca se iskazuju kao dugorocna. Potrazivanja od kupaca se inicijalno priznaju po fer
vrijednosti, a naknadno se odmjeravaju po amortizovanoj vrijednosti, primjenom metode
efektivne kamatne stope, umanjene za rezervisanja po osnovu umanjenja vrijednosti.
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3.

3.9.

3.10.

3.11.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Potrazivanja od kupaca (Nastavak)

Rezervisanje za umanjenje vrijednosti potrazivanja se utvrduje kada postoji objektivan
dokaz da Drustvo nece biti u mogucnosti da naplati sve iznose koje potrazuje u skladu sa
prvobitnim uslovima. Znacajne finansijske poteskoce kupca, vjerovatnoca da ¢e kupac
biti likvidiran ili finansijski reorganizovan, propust ili kasnjenje u izvrSenju placanja (vise
od 180 dana od datuma dospijeca), izgubljeni sudski sporovi se smatraju indikatorima da
je vrijednost potrazivanja umanjena, koji se dalje razmatraju od strane menadzmenta
za individualna potrazivanja. Iznos rezervisanja predstavlja razliku izmedu
knjigovodstvene vrijednosti potrazivanja i sadasnje vrijednosti ocekivanih bududih
novcanih tokova diskontovanih prvobitnom efektivnom kamatnom stopom

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja umanjuje se preko ispravke vrijednosti, a iznos
obezvredenja se priznaje u bilansu uspjeha u okviru pozicije ,ostali rashodi“. Kada je
potrazivanje nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke vrijednosti potrazivanja.
Naknadna naplata iznosa koji je prethodno bio otpisan, iskazuje se u bilansu uspjeha u
okviru ,,ostalih prihoda“.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod
banaka, druga kratkoroc¢na visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospijeca do tri
mjeseca ili krace i prekoracenja po tekuc¢em racunu. Prekoracenja po tekuc¢em racunu
ukljucena su u obaveze po kreditima u okviru tekucih obaveza, u bilansu stanja.

U iskazu o tokovima gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima
podrazumijevaju se novcCana sredstva na racunima kod poslovnih banaka i novcana
sredstva orocena kod poslovnih banaka na period do tri mjeseca, koja se mogu brzo
konvertovati u poznate iznose gotovine uz beznacajan rizik od promjene vrijednosti.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se pocetno priznaju po fer vrijednosti, uvecanoj u slucaju kredita i
pozajmica za direktne troskove transakcije.

Finansijske obaveze Drustva ukljucuju obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz
poslovanija, i kredite i pozajmice.

Svi krediti i pozajmice inicijalno se priznaju po nabavnoj vrijednosti koja predstavlja fer
vrijednost primljenog iznosa umanjenog za iznos troskova povezanih sa pozajmicom.
Nakon inicijalnog priznavanja, kamatonosni krediti i pozajmice naknadno se vrednuju po
amortizovanoj vrijednosti primjenom efektivne kamatne stope.

Amortizovana vrijednost se izracunava uzimajuci u obzir troskove, kao i popuste i premije

pri izmirenju obaveza. Dobici i gubici se priznaju u bilansu uspjeha (kao prihod ili rashod)
pri isknjizenju ili obezvredivanju obaveze, kao i tokom amortizacionog procesa.
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3.11.

3.12.

3.13.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Finansijske obaveze (Nastavak)

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje ukoliko je ispunjenje te obaveze izvrseno,
ukoliko je obaveza ukinuta ili ukoliko je istekao rok vazenja obaveze. U slucaju gdje je
postojeca finansijska obaveza zamijenjena drugom obavezom prema istom povjeriocu ali
pod znacajno promijenjenim uslovima ili ukoliko su uslovi kod postojece obaveze
znacajno izmijenjeni, takva zamjena ili promjena uslova tretira se kao prestanak
priznavanja prvobitne obaveze sa istovremenim priznavanjem nove obaveze, dok se
razlika izmedu prvobitne i nove vrijednosti obaveze priznaje u bilansu uspjeha.

Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju kada Drustvo ima postojecu zakonsku ili ugovornu obavezu koja
je rezultat proslih dogadaja; kada je u vecoj mjeri vjerovatnije nego sto to nije da ce
podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava; kada se moze pouzdano procijeniti iznos
obaveze. Rezervisanja se ne priznaju za buduce poslovne gubitke.

Kada postoji odredeni broj slicnih obaveza, vjerovatnoca da ¢e podmirenje obaveza
iziskivati odliv sredstava se utvrduje na nivou tih kategorija kao cjeline. Rezervisanje se
priznaje Cak i onda kada je ta vjerovatnoca, u odnosu na bilo koju od obaveza u istoj
kategoriji, mala.

Rezervisanje se odmjerava po sadasnjoj vrijednosti izdatka potrebnog za izmirenje
obaveze, primjenom diskontne stope prije poreza koja odrazava tekucu trzisnu procjenu
vrijednosti za novac i rizike povezane sa obavezom. Povecanje rezervisanja zbog isteka
vremena se iskazuje kao trosak kamate.

Tekuci i odlozeni porez na dobit

Troskovi poreza za period ukljucuju tekuci i odlozeni porez. Poreska obaveza se priznaje
u bilansu uspjeha, izuzev iznosa koji se odnosi na stavke direktno priznate u kapitalu, u
kom slucaju se i poreska obaveza priznaje u kapitalu.

Tekuéi porez na dobit

Porez na dobit se obracunava i placa u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica
("Sluzbeni list CG" br. 65/01, 12/02, 80/04, 40/08, 40/11, 14/12, 61/13, 55/16). Stopa
poreza na dobit je proporcionalna i iznosi 9% od poreske osnovice.

Oporeziva dobit se utvrduje na osnovu dobiti Drustva iskazane u bilansu uspjeha uz
uskladivanje prihoda i rashoda u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih
lica (,,SL. list CG”, br. 80/04, br.40/08, br..86/09, 40/11, 14/12, 61/13, 55/16).

Poreski propisi Crne Gore ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu
koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje
poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.
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3.

3.13.

b)

3.14.

a)

b)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Tekudi i odlozeni porez na dobit (Nastavak)
Odlozeni porez

OdlozZeni porez na dobit se priznaje koris¢enjem metode obaveza, za privremene razlike
koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih
iznosa u finansijskim iskazima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na dobit, pod uslovom
da nije racunovodstveno obuhvacen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili
obaveze u nekoj drugoj transakciji osim poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije
ne uti¢e ni na racunovodstvenu ni na oporezivu dobit ili gubitak, tada se on
racunovodstveno ne obuhvata.

Odlozeni porez na dobit se odmjerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na
snazi do datuma bilansa stanja i za koje se oCekuje da ¢e biti primijenjene u periodu u
kome ce se odlozena poreska sredstva realizovati ili odlozene poreske obaveze izmiriti.

OdloZeno poresko sredstvo se priznaje samo do iznosa za koji je vjerovatno da ¢e buduca
dobit za oporezivanje biti raspoloziva i da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te
dobiti.

Odlozena poreska sredstva i obaveze se netiraju kada postoji zakonski osnov da se
netiraju tekuca poreska sredstva sa tekuc¢im poreskim obavezama i kada se odloZena
poreska sredstva i obaveze odnose na porez na dobit koji propisuje isti poreski organ
jednom ili ve¢em broju poreskih obveznika i kada postoji namjera da se racuni izmire na
neto osnovi.

Primanja zaposlenih
Obaveze za penzije

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori, Drustvo je u obavezi da plada
doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih
Drustvo izdvaja doprinose u drustvene penzione fondove na obaveznoj osnovi. Kada su
doprinosi uplaceni, Drustvo nema dalju obavezu placanja doprinosa. Doprinosi se priznaju
kao troskovi primanja zaposlenih onda kada dospiju za placanje. Vise plac¢eni doprinosi
se priznaju kao sredstvo u iznosu koji je moguce refundirati ili u iznosu za koji se
smanjuje buduce placanje obaveza.

Ostala primanja zaposlenih - otpremnine za odlazak u penziju i jubilarne nagrade

U skladu sa Kolektivnim ugovorom Drustvo je obavezno da zaposlenima, pri odlasku u
penziju isplati otpremnine u visini Sest mjesecnih plata koju bi ostvario za mjesec koji
prethodi mjesecu u kojem se isplac¢uje otpremnina, s tim Sto tako isplacena otpremnina
ne moze biti niza od Sest prosjecnih zarada po zaposlenom isplac¢enih u Drustvu, za
mjesec koji prethodi mjesecu u kome se vrsi isplata otpremnine.

Pored toga, Drustvo isplacuje i jubilarne nagrade. Broj mjesecCnih zarada za jubilarne
nagrade odreduju se na osnovu broja godina koje je zaposleni proveo u Drustvu.
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3.14.

b)

c)

d)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Primanja zaposlenih (Nastavak)

Ostala primanja zaposlenih - otpremnine za odlazak u penziju i jubilarne nagrade
(Nastavak)

Definisana obaveza za ostala primanja zaposlenih se procjenjuje na godisSnjem nivou od
strane nezavisnih, kvalifikovanih aktuara, primjenom metode projektovane kreditne
jedinice. Sadasnja vrijednost obaveze po osnovu definisanih primanja utvrduje se
diskontovanjem ocekivanih buduéih gotovinskih isplata primjenom kamatnih stopa
visokokvalitetnih obveznica koje su iskazane u valuti u kojoj ¢e obaveze biti placene i
koje imaju rok dospijeca koji priblizno odgovara rokovima dospijeca navedene obaveze.
Aktuarski dobici i gubici koji proisticu iz iskustvenih korekcija i promjena u aktuarskim
pretpostavkama obracunavaju se na teret ili u korist prihoda i/ili ostalog rezultata tokom
oCekivanog prosjecnog preostalog radnog vijeka zaposlenih.

Otpremnine za raskid radnog odnosa

Otpremnine se isplacuju pri raskidu radnog odnosa prije datuma redovnog penzionisanja,
ili kada zaposleni prihvati sporazumni raskid radnog odnosa kao visak radne snage u
zamjenu za otpremninu. Drustvo priznaje otpremninu pri raskidu radnog odnosa kada je
evidentno obavezno da: ili raskine radni odnos sa zaposlenim, u skladu sa usvojenim
planom, bez mogucnosti odustajanja; ili da obezbijedi otpremninu za prestanak radnog
odnosa kao rezultat ponude u namjeri da se podstakne dobrovoljni raskid radnog odnosa
u cilju smanjenja broja zaposlenih. Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duzem od
12 mjeseci nakon datuma bilansa stanja svode se na sadasnju vrijednost.

Stambeni krediti

Na osnovu Pravilnika o rjesavanju stambenih potreba zaposlenih Drustva, vrsi se
raspodjela sredstava za stambenu izgradnju i to:

e po osnovu kupovine, odnosno izgradnje stana ili porodi¢ne stambene zgrade,
e po osnovu poboljsanja uslova stanovanja.

U skladu sa Pravilnikom, pravo na stambeni kredit imaju samo oni zaposleni koji su u
Drustvu/Osnivacu zaposleni u periodu duzem od devet godina, osim zaposlenih koji
obavljaju poslove od posebnog znacaja za Drustvo.

Kreditna obaveza zaposlenih (po osnovu sredstava koja se dodjeljuju po osnovu kupovine,
odnosno izgradnje stana ili porodicne stambene zgrade) utvrduje se tako sto se za svaku
godinu radnog staza obaveza umanjuje za 3,4% odobrenih sredstava, s tim da kreditna
obaveza ne moZe biti manja od 25% ukupnog iznosa sredstava dobijenih po osnovu
kredita. Kredit se dodjeljuje sa rokom otplate od 20 godina i kamatnom stopom od 1,5%
godisnje na preostali iznos kredita.

Zaposleni koji ponudi isplatu ukupnog iznosa dodijeljenog kredita u roku od 1 godine, ima
pravo na dodatni popust od 20% i oslobada se od obaveza plac¢anja kamata.

19



CRNOGORSKI ELEKTRODISTRIBUTIVNI SISTEM D.0O.0O., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
31. decembar 2018. godine
(Svi iznosi su prikazani u EUR, ukoliko nije navedeno drugacije)

3.15.

b)

3.16.

3.17.

a)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Priznavanje prihoda

Prihod ukljucuje fer vrijednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba
i usluga u toku normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povracaja
robe, rabata i popusta.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmjeriti, kada je
vjerovatno da ¢e u buducnosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni
kriterijumi za svaku od aktivnosti Drustva kao sSto je u daljem tekstu opisano.

Prihod od prodaje usluga

Prihod od ugovora o uslugama sa fiksnom naknadom priznaje se u periodu kada je usluga
izvrsena, koris¢enjem proporcionalne metode tokom trajanja ugovora.

Prihod od kamata

Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primjenom metode
efektivne kamatne stope. U slucaju umanjenja vrijednosti potrazivanja, Drustvo
umanjuje knjigovodstvenu vrijednost potrazivanja do nadoknadivog iznosa, koji
predstavlja procijenjeni buduéi novcani tok diskontovan po prvobitnoj efektivnoj
kamatnoj stopi finansijskog instrumenta, i nastavlja da prikazuje promjene diskonta kao
prihod od kamate. Prihod od kamate na zajmove cija je vrijednost umanjena utvrduje se
primjenom metode prvobitne efektivne kamatne stope.

TrosSkovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja koji se mogu neposredno pripisati sticanju, izgradnji ili
proizvodnji sredstva kojem je obavezno potreban znacajan vremenski period da bi bilo
spremno za svoju namjeravanu upotrebu ili prodaju (sredstvo koje se kvalifikuje)
kapitalizuju se kao dio nabavne cijene tog sredstva. Kapitalizacija troskova
pozajmljivanja nastavlja se do dana kada su sredstva spremna za svoju namjeravanu
upotrebu ili prodaju.

Drustvo kapitalizuje troskove pozajmljivanja koji bi bili izbjegnuti da nije bio ucinjen
izdatak za sredstvo koje se kvalifikuje. Kapitalizovani troskovi pozajmljivanja
izraCunavaju se na osnovu prosjecnog troska Drustva koji se odnosi na finansiranje
(ponderisani prosjek troskova pozajmljivanja se primjenjuje na troskove po osnovu
nabavke sredstva koje se kvalifikuje), osim u mjeri u kojoj su sredstva pozajmljena
iskljucivo za potrebe sticanja sredstva koje se kvalifikuje. Kada do toga dode, stvarni
troskovi pozajmljivanja, umanjeni za svaki prihod od investiranja po osnovu privremenog
investiranja tih pozajmljivanja, kapitalizuju se.

Preracunavanje stranih valuta

Funkcionalna valuta i valuta prikazivanja

Stavke ukljucene u finansijske iskaze Drustva odmjeravaju se koris¢enjem valute
primarnog privrednog okruzenja u kome Drustvo posluje (“funkcionalna valuta”).

Finansijski iskazi Drustva pripremljeni su u valuti Euro koja predstavlja fukcionalnu valutu
i valutu prikazivanja Drustva.
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3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

3.17. PreraCunavanje stranih valuta (Nastavak)

b)

b)

Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primjenom deviznih
kurseva vazecih na dan transakcije. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz
izmirenja takvih transakcija i iz preracuna monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u
stranim valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspjeha.

Pozitivne i negativhe kursne razlike koje nastaju po osnovu kredita i gotovine i
gotovinskih ekvivalenata prikazuju se u bilansu uspjeha u okviru pozicije ,,Finansijski
prihodi / rashodi“.

KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PROSUDIVANJA

Prezentacija finansijskih iskaza zahtijeva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih
mogucih procjena, objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan
sastavljanja finansijskih iskaza, kao i prihoda i rashoda u toku izvjestajnog perioda. Ove
procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan sastavljanja
finansijskih iskaza, a buduci stvarni rezultati mogu da se razlikuju od procijenjenih
iznosa.

Racunovodstvene procjene i prosudivanja se kontinuirano preispituju i zasnivaju se na
istorijskom iskustvu i drugim faktorima, ukljucujuci oCekivanja buducih dogadaja za koje
se vjeruje da c¢e u datim okolnostima biti razumna.

Osnovne pretpostavke koje se odnose na buduce dogadaje i ostale znacajne izvore
neizvjesnosti pri davanju procjene na dan bilansa stanja, a koje snose rizik sa moguéim
ishodom u materijalno znacajnim korekcijama sadasnje vrijednosti sredstava i obaveza
u narednoj finansijskoj godini, predstavljene su u daljem tekstu:

Korisni vijek upotrebe nekretnina, postrojenja i opreme

Odredivanje korisnog vijeka nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na istorijskom
iskustvu sa sli¢nim sredstvima kao i na Sirokom broju ekonomskih i industrijskih faktora.
Adekvatnost procijenjenog korisnog vijeka trajanja se preispituje godisnje ili kada
postoje indikacije znacajnih promjena u pretpostavkama.

Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme

Obezvredenje postoji kada sadasnja vrijednost sredstava ili jedinice koja generise novac
prevazilazi nadoknadivu vrijednost, koja je visa izmedu fer vrijednosti umanjenja za
troskove prodaje i upotrebne vrijednosti. Fer vrijednost se zasniva na nezavisnim
prodajnim transakcijama sli¢nih sredstava ili posmatranim trzisnim cijenama umanjenim
za dodatne troskove otudenja sredstava. Obracun upotrebne vrijednosti se zasniva na
diskontne stope koja se koristi za diskontovanje novCanih tokova, kao i na buduce
novCane tokove koji se ocekuju i njihovu stopu rasta koja se koristi za svrhe
ekstrapolacije.
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4.

b)

c)

d)

KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PROSUPIVANJA (Nastavak)
Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme (Nastavak)

Drustvo podlijeze obavezi placanja poreza na dobit u skladu sa poreskim propisima Crne
Gore. Poreske prijave su predmet odobrenja od strane poreskih organa koji imaju pravo
da izvrSse naknadne kontrole evidencija poreskog obveznika. Drustvo priznaje
rezervisanje na osnovu razumnih procijena za moguce efekte pitanja proizaslih iz
kontrola poreskih organa. Iznos takvih rezervacija se zasniva na raznim faktorima kao sto
su iskustvo prethodnih revizija od strane poreskih organa i razlic¢itih tumacenja poreske
regulative od strane poreskog obveznika i poreskih organa. Takve razlike u tumacenjima
mogu na nastanu po osnovu raznih pitanja.

Obaveze za otpremnine za odlazak u penziju

Sadasnja vrijednost obaveza za otpremnine za odlazak u penziju nakon ispunjenja uslova
zavisi od brojnih faktora koji se odreduju na aktuarskoj osnovi koris¢enjem brojnih
pretpostavki. Pretpostavke koris¢ene prilikom odredivanja neto troskova (prihoda) za
penzije ukljucuju diskontnu stopu, kretanje zarada, fluktuacija zaposlenih, tablice
smrtnosti. Bilo koje promjene u ovim pretpostavkama uticace na knjigovodstvenu
vrijednost obaveza za penzije.

Drustvo odreduje odgovarajucu diskontnu stopu na kraju svake godine. To je kamatna
stopa koja treba da bude primijenjena prilikom odredivanja sadasnje vrijednosti
ocekivanih buducih gotovinskih isplata za koje se ocekuje da ce biti potrebne u cilju
izmirenja obaveza za otpremnine za odlazak u penziju. Prilikom odredivanja
odgovarajuce diskontne stope, Drustvo uzima u razmatranje kamatne stope
visokokvalitetnih obveznica koje su iskazane u valuti u kojoj ¢e obaveze zaotpremnine
za odlazak u penziju biti placene i koje imaju rok dospije¢a koji priblizno odgovara
rokovima dospijeca obaveze za penzije.

Dodatne informacije su objelodanjene u Napomeni 27.
Obaveze za oprosteni dio duga po osnovu stambenih kredita

Sadasnja vrijednost obaveza Drustva po osnovu buduéih umanjenja kreditnih obaveza
zaposlenih (odobrenih u postupcima rjesavanja njihovih stambenih potreba) zavisi od
brojnih faktora koji se odreduju na aktuarskoj osnovi koris¢enjem raznih pretpostavki.
Pretpostavke koriscene prilikom odredivanja neto sadasnje vrijednosti navedenih
obaveza ukljucuju diskontnu stopu, kretanje zarada, fluktuacija zaposlenih, tablice
smrtnosti. Bilo koje promjene u ovim pretpostavkama uticace na knjigovodstvenu
vrijednost navedenih obaveza.

Drustvo odreduje odgovarajucu diskontnu stopu na kraju svake godine. To je kamatna
stopa koja treba da bude primijenjena prilikom odredivanja sadasnje vrijednosti
ocekivanih buducih gotovinskih isplata za rjeSavanje stambenih potreba zaposlenih i
pripadajuceg dijela odobrenog umanjenja kredita. Pored standardnih aktuarskih
pretpostavki koje se koriste i za odredivanje obaveza za otpremnine za odlazak u penziju
nakon ispunjenja uslova, prilikom odredivanja sadasnje vrijednosti navedenih obaveza
koriste se i pretpostavke o vjerovatnoci uzimanja kredita u odnosu na godine radnog
staZa.
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e)

f)

KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PROSUPIVANJA (Nastavak)
Sudski sporovi

Drustvo vrsi rezervisanje za odlive sredstava koji mogu nastati po osnovu aktivnih sudskih
sporova koji se vode protiv Drustva na dan sastavljanje finansijskih iskaza a prema
ocekivanom ishodu pojedinacnih sudskih sporova. Ako postoji vjerovatnoca veca od 50%
da se sudski spor sa negativnim ishodom dogodi, Drustvo vrsi rezervisanje do iznosa koji
je potreban da se izmiri obaveza u cjelosti. lako Drustvo postuje nacelo opreznosti
prilikom procjene, s obzirom da postoji velika doza neizvjesnosti, u odredenim
slucajevima stvarni rezultati mogu odstupati od ovih procjena. U Napomeni 27 su
detaljnije objelodanjene okolnosti u vezi sudskih sporova koji se vode protiv Drustva na
dan 31. decembra 2018. godine.

Obezvredenje potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja

Drustvo obracunava obezvredenje sumnjivih potrazivanja na osnovu procijenjenih
gubitaka koji nastaju, jer duznici nisu u mogucnosti da izvrse trazena placanja. U
procjeni odgovarajuceg iznosa gubitka od obezvredenja za sumnjiva potrazivanja.
Drustvo se oslanja na starost potrazivanja, ranijem iskustvu sa otpisom, bonitetu kupaca
i promjenama u uslovima placanja. Ovo zahtijeva procjene vezane za buduce ponasanje
kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini.

Po misljenju rukovodstva, nema dodatnih rezervisanja za obezvredenje, koja treba da
budu ukljucena u finansijske iskaze Drustva.

PRIHODI OD PRODAJE

2018. 2017.
Prihodi od koris¢enja mreze 81,504,876 79,559,840
Prihodi po osnovu odobrenog procenta mreznih
gubitaka 11,851,466 11,719,294
Prihodi od prodaje elektricne energije - neovlaséena
potrosnja domacinstva 783,017 962,510
Prihodi od prodaje elektri¢ne energije - neovlascena
ostala potrosnja 275,712 339,798
Prihodi od ponovnog ukljucenja 203,059 193,075
Prihodi od prikljucenja 164,204 219,914
Prihodi od naknada za prikljucenje 689,971 -
Ukupno 95,472,305 92,994,431
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6.

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Prihodi od zakupa inventara i opreme
Ostali poslovni prihodi

Ukupno

NABAVNA VRIJEDNOST PRODATE ROBE

Nabavna vrijednost elektricne energije za pokrivanje
dozvoljenih gubitaka u distributivnom sistemu do
vrijednosti iz Metodologije

Nabavna vrijednost elektricne energije za pokrivanje
gubitaka u distributivnom sistemu - dio iznad
vrijednosti iz Metodologije

Ukupno

TROSKOVI MATERIJALA

Troskovi osnovnog materijala
Troskovi pomoc¢nog materijala
Troskovi elektricne energije
Troskovi goriva

Ukupno

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA | OSTALI LICNI RASHODI

Troskovi neto zarada i naknada

Troskovi poreza na zarade i naknade zarada
Doprinosi na zarade i naknade zarada na teret
zaposlenih

Doprinosi na zarade i naknade zarada na teret
poslodavca

Naknada zaposlenima za zimnicu

Otpremnina - sporazumni raskid radnog odnosa
Ostali troskovi doprinosa

Troskovi naknada fizickim licima

Pomoc¢ zaposlenima i ¢lanovima porodice zaposlenog
Troskovi sluzbenih putovanja

Troskovi naknada clanovima odbora direktora
Ostali licni rashodi

Ukupno

2018. 2017.
713,590 348,261
20,388 13,286
733,978 361,547
2018. 2017.
10,379,079 8,435,089
8,241,749 8,002,405
18,620,828 16,437,494
2018. 2017.
3,070,574 2,615,019
639,320 470,056
440,846 450,359
737,694 658,668
4,888,434 4,194,102
2018. 2017.
13,158,566 13,054,893
2,436,634 2,375,714
5,032,330 4,999,105
2,500,350 2,473,153
410,586 434,758
2,282,401 446,458
242,873 249,374
349,421 28,780
166,231 179,355
112,078 136,342
42,338 27,486
44,109 30,281
26,777,917 24,435,699
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10.

11.

TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA

Troskovi amortizacije nematerijalnih ulaganja
Troskovi amortizacije osnovnih sredstava
Rezervisanja za otpremnine i druge
beneficije zaposlenih

Troskovi rezervisanja za sudske sporove

Ukupno

OSTALI POSLOVNI RASHODI

Troskovi usluga odrzavanja

Troskovi poreza

Troskovi usluga maticne kompanije
Troskovi premija osiguranja

Troskovi izdavanja licenci

Troskovi transportnih usluga

Troskovi zakupnina

Troskovi obezbjedenja objekata
Troskovi komunalnih usluga | vode
Troskovi neproizvodnih usluga

Sudski troskovi i troskovi vijestacenja
Troskovi registracije vozila

Troskovi konsultantskih usluga
Troskovi reklame i propagande
Troskovi ostalih usluga

Troskovi reprezentacije

Troskovi platnog prometa

Troskovi ¢lanarina

Ostali nematerijalni troskovi

Troskovi nadoknada za koris¢enje prenosne mreze
Troskovi prekomjerno preuzete reaktivne energije
Troskovi usluga odrzavanja software-a

Ukupno

2018. 2017.
69,754 270,714
14,140,889 14,241,694
1,639,874 2,072,946
1,259,067 1,668,901
17,109,584 18,254,255
2018. 2017.
2,603,599 2,737,292
1,415,884 1,843,530
735,782 841,930
332,159 317,801
361,562 432,170
406,375 448,340
269,200 304,957
383,780 308,374
214,084 214,673
134,841 145,234
33,853 95,595
99,712 94,540
81,231 102,714
99,169 84,653
97,471 77,801
21,526 20,832
12,397 12,632
6,155 11,710
193,886 143,851
13,291,876 13,131,560
804,212 719,086
340,550 187,920
21,939,304 22,277,195
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12.

13.

14.

15.

FINANSIJSKI PRIHODI

Prihodi od kamata na stambene kredite
Prihodi od kamata na orocene depozite
Drugi prihodi od kamata

Ukupno

FINANSIJSKI RASHODI

Rashodi kamata po aktuarskim obracunima
Rashodi zateznih kamata
Rashodi kamata po investicionim kreditima
Ostali finansijski rashodi

Ukupno

OSTALI PRIHODI

Prihodi po osnovu povracaja poreza i doprinosa
Viskovi

Drugi prihodi

Prihodi od neiskorisé¢enih dugoroc¢nih rezervisanja

Ukupno

OSTALI RASHODI

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nematerijalne
imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

Naknade Steta

Obezvredenje nekretnina, postrojenja opreme |
potraZivanja

Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i
robe

Manjkovi

Drugi rashodi

Ukupno

2018. 2017.
73,753 48,653
358,450 130,009
23,070 10,406
455,273 189,068
2018. 2017.
136,958 186,133
201,774 116,018
190,833 -
8,000 8,000
537,565 310,151
2018. 2017.
4,695 3,934
5,024 -
572,312 189,450
2,993,616 611,911
3,575,647 805,295
2018. 2017.
454,061 240,320
427,800 310,485
3,396,849 569,783
221,921 47,680
41 -
29,699 1,165,259
4,530,371 2,333,527

26



CRNOGORSKI ELEKTRODISTRIBUTIVNI SISTEM D.0O.0O., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
31. decembar 2018. godine
(Svi iznosi su prikazani u EUR, ukoliko nije navedeno drugacije)

16. POREZ NA DOBIT

a) Kretanje odloZzenih poreskih obaveza

2018. 2017.
Odlozeni poreski rashodi i prihodi perioda 247,311 286,449
Ukupno 247,311 286,449

b) Nepriznata odloZena poreska sredstva

Nepriznata odlozena poreska sredstva koja su povezana se poreskim dobicima/gubicima
i koja se mogu koristiti u narednih pet godina, a koja nisu priznata zbog neizvjesnosti
vezanih za pitanje da li ¢e na raspolaganju biti dovoljno dobiti da apsorbuje akumulirane
poreske gubitke po godinama nastanka i isteka, prikazani su u sljede¢em pregledu:

2018. 2017.
Godina nastanka 2016. Godina isteka 2021. 742,083 825,925
Ukupno 742,083 825,925

c) Odlozene poreske obaveze i sredstva

Kretanja na odlozenim poreskim obavezama | sredstvima su prikazana u pregledu koji

slijedi:
Odlozeno poresko
Odlozena poreska obaveza sredstvo
(U hiljadama EUR) 2018. 2017. 2018. 2017.
Stanje na pocetku godine 1,271,424 774,436 210,539
Obracunati odloZeni porez u toku
godine 4,466,423 496,988 (12,266) 210,539
Stanje na kraju godine 5,737,847 1,271,424 198,273 210,539
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17.

NEMATERIJALNA ULAGANJA

(Iznosi u EUR)

Nabavna vrijednost

Stanje, 1. januar 2017. Godine
Nabavke

Prenos sa investicija u toku
Stanje, 31. decembar 2017.
Godine

Nabavka

Prenos sa investicija u toku
Reklasifikacija

Stanje, 31. decembar 2018.
godine

Ispravka vrijednosti

Stanje, 1. januar 2017. godine
Amortizacija za 2017.godinu
Stanje, 31. decembar 2017.
godine

Amortizacija za 2018.godinu
Stanje, 31. decembar 2018.
godine

Neto sadaSnja vrijednost:

- 31. decembra 2018. godine

- 31. decembra 2017. godine

Nematerijaln

Koncesije i a ulaganja u

licence pripremi Ukupno
1,605,834 6,607 1,612,441
- 367,411 367,411
21,187 (21,187) -
1,627,021 352,831 1,979,852
- 203,523 203,523
283,759 (283,759) -
400 - 400
1,911,180 272,595 2,183,775
(1,199,246) (1,199,246)
(270,714) (270,714)
(1,469,960) - (1,469,960)
(69,754) (69,754)
(1,539,714) - (1,539,714)
371,466 272,596 644,061
157,061 352,831 509,892
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18.

(Iznosi u EUR)

Nabavna vrijednost

Stanje, 1. januar 2017. godine
Nabavke

Rashod i otudenja

Prenos sa investicija u toku
Ranije placeni avansi

Stanje, 31. decembar 2017.

Nabavke

Rashod i otudenja

Povecanje vrjednosti po procjeni
Prenos sa investicija u toku
Reklasifikacija

Ranije placeni avansi

Stanje, 31. decembar 2018.

Ispravka vrijednosti

Stanje, 1. januar 2017. godine
Rashod i otudenja
Amortizacija

Stanje, 31. decembar 2017.

Rashod i otudenja
Amortizacija

Obezvrjedenje po procjeni
Reklasifikacija

Stanje, 31. decembar 2018.
Neto sadasnja vrijednost:

- 31. decembra 2018. godine

- 31. decembra 2017. godine

NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Nekretnine, Avansi u

Gradevinski Masine i postrojenja i nekretnine i
Zemljiste objekti oprema oprema u pripremi osnovna sredstva Ukupno
24,808,989 49,711,436 682,403,705 14,258,378 25,385 771,207,893
- - - 21,268,250 2,490,945 23,759,195
(86,310) (151,414) (1,796,991) - - (2,034,715)
60,680 266,985 14,880,832 (15,208,497) - -
- - - - (301,470) (301,470)
24,783,359 49,827,007 695,487,546 20,318,131 2,214,860 792,630,903
- - - 21,380,062 21,380,062
- (253,343) (1,686,909) - (1,940,252)
558,108 1,461,364 378,016 - 2,397,488
55,405 274,214 18,390,228 (18,719,847) -
(400) (1,302,000) - - - (1,302,400)
- - - - (1,361,842) (1,361,842)
25,396,472 50,007,242 712,568,881 22,978,346 853,018 811,803,959
(18,504,757) (491,104,609) (509,609,366)
115,394 1,679,001 - 1,794,395
(686,291) (13,555,403) - (14,241,694)
- (19,075,654) (502,981,011) - (522,056,665)
98,193 1,703,228 - 1,801,421
(676,448) (13,464,441) - (14,140,889)
- 978,637 43,224,321 44,202,958
163,592 - - 163,592
- (18,511,680) (471,517,903) - - (490,029,583)
25,396,471 31,495,562 241,050,979 22,978,346 853,018 321,774,376
24,783,358 30,751,352 192,506,536 20,318,131 2,214,861 270,574,238
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18. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (Nastavak)

Drustvo je angazovalo nezavisnog procjenitelja da izvrSi procjenu fer vrijednosti
nekretnina, postrojenja i opreme proknjizenu u finansijskim izvjestajima na dan 31.
decembra 2018. godine.

Nematerijalna ulaganja, gradevinski objekti, postrojenja, oprema Drustva su
procijenjeni na dan 31. decembar 2018. godine od strane nezavisnih procjenitelja.
Procjena je izvrsena primjenom metode zamjenske vrijednosti zbog toga Sto su sredstva
koja se koriste specificna za poslovanje Drustva i njihova upotreba u druge svrhe bi
zahtijevala znacajna ulaganja. Trzisni pristup je koris¢en tamo gdje su bile dostupne
uporedne cijene, ali samo kao referentne vrijednosti odnosno faktor promjene
vrijednosti izvedene primjenom troskovne metode. Procjena zemljista izvrSena je
primjenom trzisSne metode.

Pozitivan efekat revalorizacije u ukupnom iznosu od EUR 49,435,293, knjizen je u korist
revalorizacionih rezervi u neto iznosu od EUR 43,293,365, nakon umanjenja za odlozeni
porez u iznosu od EUR 4,231,377, nerasporedenu dobit u iznosu od EUR 1,366,770, za
sredstva koja ranije nisu bila iskazana u bilansu stanja Drustva i efekata procjene na
imovini u drzavini u iznosu od EUR 543,781 . Negativan efekat revalorizacije u iznosu od
EUR 2,844,856 knjizen je na teret bilansa uspjeha .

19. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA U PRODAJI

Nekretnine, Avansi u
postrojenjai  nekretnine i
Gradevinski MaSine i oprema u osnovna

(Iznosi u EUR) Zemljiste objekti oprema pripremi sredstva Ukupno
Nabavna vrijednost
Stanje, 1. januar 2018. godine - - -
Reklasifikacija - 1,138,408 - - - 1,138,408
Stanje, 31. decembar 2018. - 1,138,408 - - - 1,138,408
Ispravka vrijednosti
Stanje, 1. januar 2018. godine - - - - -
Obezvrjedenje po procjeni - (10,008) - - - (10,008)
Stanje, 31. decembar 2018. - (10,008) - - - (10,008)
Neto sadasSnja vrijednost:
- 31. decembra 2018. godine - 1,128,400 - - - 1,128,400

- 31. decembra 2017. godine - - - - -

Drustvo je dana 03.07.2018 godine donijelo Odluku broj 10-00-30360 o namjeri prodaje
nepokretnosti, stambenog objekta “A”-G.Gorica.Na osnovu donijete Odluke izvrseno je
preknjizavanje stambene zgrade iz registra osnovnih sredstava u nepokretnosti
namijenjene prodaji.
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20.

21.

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

2018. 2017.
Dugorocni depoziti - 2,000,000
Dugorocni krediti zaposlenima 861,642 358,782
Ispravka vrijednosti (305,558) (129,121)
Ukupno: 556,084 2,229,661

Na osnovu Pravilnika o rjesavanju stambenih potreba zaposlenih, vrsi se raspodjela
sredstava za stambenu izgradnju i to:

e po osnovu kupovine, odnosno izgradnje stana ili porodi¢ne stambene zgrade,
e po osnovu poboljsanja uslova stanovanja.

Kreditna obaveza zaposlenih (po osnovu sredstava koja se dodjeljuju po osnovu kupovine,
odnosno izgradnje stana ili porodi¢ne stambene zgrade) utvrduje se tako Sto se za svaku
godinu ukupnog radnog staza kreditna obaveza umanjuje za 3.4%, s tim da kreditna
obaveza ne moze biti manja od 25 % ukupnog iznosa sredstava dobijenih po osnovu
kredita. Kredit se dodjeljuje sa rokom otplate od 20 godina i kamatnom stopom od 1.5%
godisnje na preostali iznos kredita. Zaposleni koji ponudi isplatu ukupnog iznosa
dodijeljenog kredita u roku od 1 godine, ima pravo na dodatni popust od 20% i oslobada
se od obaveza placanja kamata.

Obracun fer vrijednosti stambenih kredita vrsi se na kraju svakog obracunskog perioda,
tako Sto se novcani tokovi po osnovu preostalog iznosa glavnice kredita na kraju godine
(31. decembar) diskontuju trziSnom kamatnom stopom u godinama kada su krediti
odobreni. Efekti po osnovu promjene fer vrijednosti stambenih kredita evidentiraju se u
bilansu uspjeha na poziciji finansijskih prihoda i rashoda.

ZALIHE
2018. 2017.
Materijal 14,390,899 10,341,987
Ispravka vrijednosti (1,051,941) (1,027,429)
13,338,958 9,314,558
Rezervni djelovi 478,125 372,632
Ispravka vrijednosti - (29,589)
478,125 343,043
Ostale zalihe 717,252 224,578
Ispravka vrijednosti - -
717,252 224,578
Dati avansi 2,030 5,995
Stanje na dan 31.decembra 14,536,365 9,888,174
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22.

23.

POTRAZIVANJA

Kupci maticna i zavisna pravna lica

Potrazivanja za usluge
Ispravka vrijednosti

Kupci u zemlji za neovlaséenu potrosnju
Ispravka vrijednosti

Kupci u zemlji za sporna potrazivanja
Ispravka vrijednosti

Potrazivanja od zaposlenih
Minus:Ispravka vrijednosti:

Potrazivanja od drzave
Ispravka vrijednosti

Ostala potrazivanja
Ispravka vrijednosti

Stanje na dan 31.decembra

2018. 2017.
10,946,164 10,490,146
5,794,267 12,815,487
(368,341) (368,341)
5,425,926 12,447,146
17,345,767 17,118,038
(16,935,633) (16,564,753)
410,134 553,285
637,106 637,106
(637,106) (637,106)
446,175 442,385
(441,455) (437,935)
4,720 4,450
1,300,797 186,724
1,300,797 186,724
510,192 207,660
(11,313) (11,313)
498,879 196,347
18,586,620 23,878,098

Starosna struktura bruto potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra bila je sljedeca:

Do 3 mjeseca
3 do 6 mjeseci
Preko 6 mjeseci

Ukupno:

KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Kratkorocni finansijski plasmani na dan 31.
godine prikazana su u sljede¢em pregledu:

Ostala kratkorocna ulaganja - oroceni
depoziti

Ukupno:

2018. 2017.
471,601 494,399
49,423 166,936
16,824,743 16,456,703
17,345,767 17,118,038

decembra 2018. godine i 31. decembra 2017.

2018. 2017.
43,500,000 25,000,000
43,500,000 25,000,000
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23. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (Nastavak)

Kratkorocni plasmani se odnose na orocene depozite plasirane kod komercijalnih banaka
sa inicijalno ugovorenim rokom dospije¢a od preko tri mjeseca. U nastavku je dat
tabelarni pregled kratkorocnih finasijskih plasmana po bankama sa kamatnim stopama |
rokom dospijeca:

2018 2017.

Banka Iznos | Dospijece | Kamata Iznos | Dospijece | Kamata

Prva banka CG 4,000,000 6/14/2019 1,00 % 5,000,000 5/19/2018 1.35%
2,500,000 6/28/2019 1,00 % 5,000,000 8/3/2018 1.35%
5,000,000 8/3/2019 1,00 % 5,000,000 12/15/2018 1.35%
5,000,000 12/15/2019 1,00 %

Ukupno 16,500,000 15,000,000

Addiko Bank 2,000,000 6/28/2019 2,00 % 1,000,000 6/20/2018 2.20%
2,000,000 8/2/2019 1,90 % 2,000,000 8/3/2018 2.20%

Ukupno 4,000,000 3,000,000

Hipotekarna banka 1,000,000 6/11/2019 0,80 % 5,000,000 8/4/2018 0.80 %
5,000,000 8/4/2019 0,80 %

Ukupno: 6,000,000 5,000,000

Erste banka 2,000,000 7/3/2019 0,60 % 2,000,000 4/25/2018 0.80 %
2,500,000 11/27/2019 0,60 %

Ukupno: 4,500,000 2,000,000

Ziraat banka 2,000,000 1/4/2019 1,15 %
1,000,000 7/5/2019 1,15 %
1,000,000 12/3/2019 1,65 %

Ukupno: 4,000,000

Societe Generale

Montenegro 2,500,000 6/27/2019 0,50 %
3,000,000 11/23/2019 0,50 %

Ukupno: 5,500,000

Komercijalna banka

AD Podgorica 3,000,000 12/7/2019 1,35 %

Ukupno: 3,000,000

Ukupno: 43,500,000 25,000,000

24. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

Ukupno stanje gotovine na Ziro racunima Drustva na dan 31. decembra 2018. godine i 31.
decembra 2017. godine prikazano je u sljedec¢em pregledu:

Ziro racun Drustva
Ziro racun Drustva-stambena izgradnja
Devizni racuni kod banaka u zemlji

Stanje na dan 31.decembra

2018. 2017.
14,062,485 15,134,903
1,481,745 1,388,460
18,841 3,909,800
15,563,071 20,433,163
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25.

26.

27.

POREZ NA DODATU VRIJEDNOST | AVR

2018. 2017.
Obracunata potrazivanja od Osnivaca - 17,973,824
Unaprijed placeni troskovi 175,559 92,068
Stanje na dan 31.decembra 175,559 18,065,892

OSNOVNI KAPITAL

Odbor direktora Elektroprivrede Crne Gore je na V redovnoj sjednici donio Odluku o
povecanju osnovnog kapitala br.10-00-32372 od 16.07.2018 godine po osnovu uplacenih
stambenih sredstava u iznosu od EUR 3,818,880 u skladu sa Sporazumom o regulisanju
medusobnih prava, obaveza i odgovornosti po pitanju stambenih sredstava zakljucenog
28. novembra 2016. godine i Anex-om ovog Sporazuma.

Drustvo je u skladu sa navedenom Odlukom, podnijelo zahtjev sa potrebnom
dokumentacijom, za registraciju povecanja kapitala, na osnovu koje je CRPS izdao
Rjesenje broj 05-0766918/005 od 16.08.2018.godine | registrovao navedenu promjenu
kapitala.

U skladu sa navedenom Odlukom osnovni kapital Drustva na dan 31.12.2018. godine
iznosio je EUR 281,920,634.

DUGOROCNA REZERVISANJA

2018. 2017.
Rezervisanja za otpremnine prilikom odlaska u
penziju 3,098,022 4,297,457
Rezervisanja za jubilarne nagrade 605,460 851,397
Rezervisanja za stambene kredite 3,144,468 4,157,799
Rezervisanja za sudske sporove 4,468,391 5,273,859
Stanje na dan 31.decembra 11,316,341 14,580,512
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27. DUGOROCNA REZERVISANJA (Nastavak)

a) Rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade

Osnovne aktuarske pretpostavke koje su koris¢ene prilikom obracuna rezervisanja za
otpremnineprilikom odlaska u penziju nakon ispunjavanja uslova i jubilarne nagrade su
date u sljedecem pregledu:

2018. 2017.

Diskontna stopa 3.4% 2%

Buduca povecanja zarada 2.8% 1.90%

Fluktuacija zaposlenih 0.1% 0.16%
Tablice

smrtnosti Tablice

Crne Gore u smrtnosti Crne

periodu 2010- Gore u periodu

Smrtnost zaposlenih 2012 2010-2012

67 godina i za 67 godina i za

muskarce i za muskarce i za

Zene Zene

Iznos dugorocnih rezervisanja za otpremnine prilikom odlaska u penziju nakon
ispunjavanja uslova i jubilarne nagrade osjetljiv je na promjenu varijabli koje su izvan
kontrole Drustva. Analiza osjetljivosti izvrSena je pod pretpostavkom promjene diskontne
stope, stope bududih povecéanja zarada i stope fluktuacije zaposlenih kao sto je prikazano
u tabeli ispod za 2018. godinu :

Analizan
osjetljivosti Efekat u Efekat u Jubilarne Efekat u Efekat u
EUR Otpremnine EUR % nagrade EUR %
Diskontna stopa

3.38% 3,098,022 605,460

2.38% 3,436,300 338,278 10.9% 660,516 55,057 9.1%
2.88% 3,259,969 161,947 5.2% 631,982 26,522 4.4%
3.88% 2,948,994 (149,028) -4.8% 580,769 (24,690) -4.1%
4.38% 2,811,589 (286,432) -9.2% 557,749 (47,710 -7.9%

Stopa rasta
zarada

2.80% 3,098,022 605,460

1.80% 2,807,510 (290,511) -9.4% 557,062 (48,397) -8.0%
2.30% 2,947,941 (150,530) -4.9% 580,519 (24,941) -4.1%
3.30% 3,260,091 162,069 5.2% 632,002 26,542 4.4%
3.80% 3,434,793 336,771 1.9% 660,274 54,814 9.1%

Stopa flukatuacije

0.10% 3,098,022 605,460

0.00% 3,131,286 33,265 1.1% 610,933 5,473 0.9%
0.00% 3,131,286 33,265 1.1% 610,933 5,473 0.9%
0.60% 2,943,280 (154,742) -5.0% 579,817 (25,643) -4.2%
1.10% 2,800,432 (297,590) -9.6% 555,869 (49,591) -8.2%
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27. DUGOROCNA REZERVISANJA (Nastavak)
a) Rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade (Nastavak)
Na osnovu rezultata obracuna, prema zahtjevima MRS 19, sadasnja vrijednost buducih
obaveza za otpremnine i jubilarne nagrade na dan 31.12.2018. godine je prikazana u
nastavku :
Sadasnja
vrijednost na
dan Kratkoro€ni Dugorocni
OPIS 31.12.2018. dio dio
Otpremnine - ukupno 3,098,022 199,997 2,898,025
Jubilarne nagrade - ukupno 605,460 52,727 552,733
Jubilarne nagrade za 10 godina
sluzbe 26,034 8,243 17,790
Jubilarne nagrade za 20 godina
sluzbe 136,990 10,150 126,840
Jubilarne nagrade za 30 godina
sluzbe 249,342 25,435 223,907
Jubilarne nagrade za 40 godina
sluzbe 193,094 8,899 184,196
Stanje na dan 31.decembra 3,703,482 252,724 3,450,758
b) Rezervisanja za stambene kredite

Kreditna obaveza zaposlenih (sredstava koja se dodjeljuju po osnovu kupovine, odnosno
izgradnje stana ili porodicne stambene zgrade) utvrduje se na nacin Sto se za svaku
godinu radnog staza kreditna obaveza umanjuje za 3.4%, s tim da kreditna obaveza ne
moze biti manja od 25% ukupnog iznosa odobrenih sredstava za rjeSavanje stambenih
odobrenih po osnovu kredita kako je to predvideno “Pravilnikom o rjesavanju stambenih

potreba zaposlenih.

U skladu sa navedenim Pravilnikom, Drustvo je izvrSilo rezervisanje za oprosteni dio
stambenih kredita na osnovu sljedecih osnovnih aktuarskih pretpostavki:

31. decembar

31. decembar

2018. 2017.

Diskontna stopa 3.4% 2%
Buduca povecanja zarada 2.8% 1.90%
Fluktuacija zaposlenih 0.1% 0.16%
Tablice smrtnosti Tablice smrtnosti

Crne Gore u Crne Gore u

periodu 2010- periodu 2010-

Smrtnost zaposlenih 2012 2012
67 godina i za 67 godina i za

muskarce i za muskarce i za

zene zene
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27.

b)

c)

DUGOROCNA REZERVISANJA (Nastavak)

Rezervisanja za stambene kredite (Nastavak)

Ovaj izvjestaj prikazuje rezultate obracuna sadasnje vrijednosti buduc¢ih obaveza za
stambene kredite koji je zasnovan na principima aktuarske matematike i izraden je tako

da bude uskladen sa pretpostavkama koje su definisane prethodnih godina.

Obracunata sadasnja vrijednosti buduc¢ih obaveza za stambene kredite na dan
31.12.2018. godine je EUR 3,144,468.

Iznos
Pocetno stanje na 01.01.2018. 4,157,799
Trosak kamate na osnovu aktuarskog izvjestaja ( 2% p.a) 62,889
Dodatno rezervisanje (1,076,221)
Krajnje stanje 31.12.2018. 3,144,467
Neto efekat 1,013,332

Odbor direktora Drustva je odobrio “Pravilnik o rijeSavanju stambenih potreba
zaposlenih” 9. marta 2017. godine koji je stupio na snagu 17. marta 2017. godine.
Navedenim Pravilnikom sva prava i obaveze Drustva i zaposlenih ostaju nepromijenjena
u odnosu na Pravilnik Osnivaca.

Rezervisanja za sudske sporove

Drustvo je potpisalo 2. avgusta 2016. godine ,,Sporazum o prenosu svih predmeta, prava,
obaveza i odgovornosti u postupcima i sporovima pred nadleznim sudskim i drugim
organima“ sa Osnivacem (,,Sporazum®).

Predmet Sporazuma je preuzimanje svih predmeta Osnivaca od strane Drustva u
postupcima i sporovima, kao i prava i obaveza i odgovornosti u vezi sa istim pred
nadleznim sudovima i drugim organima koji su zapoceti do dana osnivanja Drustva, u
kojima je kao stranka u sporu oznacen Osnivac, a Ciji je osnov vezan za funkcionalnu
cjelinu distribucije kao bivseg organizacionog dijela Osnivaca.

Sporazumne strane su se usaglasile, da je u slu¢ajevima izvrsenja sudskih presuda i odluka
drugih nadleznih organa na teret imovine ili sredstava Osnivaca, u svim predmetima
preuzetih Sporazumom Drustvo duzno nadoknaditi Osnivacu ukupnu vrijednost umanjenja
imovine ili sredstava nastalih po osnovu izvrsenja svake pojedinacne sudske ili odluke
drugih nadleznih organa na teret imovine Osnivaca.

U skladu sa navedenim, sa stanjem na dan 31. decembra 2018. godine protiv Drustva se
vodi ukupno 436 sudskih i upravnih sporova. Drustvo je na navedeni datum izvrsilo
procjenu potencijalnih obaveza i priznalo rezervisanje u svojim finansijskim iskazima u
iznosu od EUR 4,468,391, iako nije sa sigurnoscu moguce predvidjeti konacan ishod spora,
Drustvo moze biti izlozeno potencijalnim gubicima po navedenom osnovu.

Ne predvida se da ce bilo kakve materijalno znacajne obaveze proizaci iz potencijalnih
obaveza osim onih za koje je izvrseno rezervisanje.
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28.

DUGOROCNI KREDITI

2018. 2017.

EBRD - European Bank for Reconstructrion and
Development

Ukupno dugorocni krediti

Dio dugorocnih kredita koji dospijeva u periodu do 1
godine

Dio dugorocnih kredita koji dospijeva u periodu
duZzem od godinu dana

16,000,000 7,000,000

16,000,000 7,000,000

EPCG - preuzeti kredit EBRD
Ukupno dugorocni krediti
Dio dugorocnih kredita koji dospijeva u periodu do 1

5,241,615 6,173,395

godine (685,933) (685,933)
Dio dugorocnih kredita koji dospijeva u periodu

duzem od godinu dana 4,555,682 5,487,462
Stanje na dan 31.decembra 20,555,682 12,487,462

Kredit od Evropske banke za obnovu i razvoj (EBRD) na dan 31. decembar 2018. je
povucen u iznosu od EUR 16,000,000. Ugovor o kreditu je potpisan sa EBRD dana 17.
maja 2017. godine. Namjena kredita je finansiranje nabavke i instalacije uredaja za
daljinsko ocitavanje potrosnje elektricne energije (faza Ill AMM projekta) i ukupan iznos
investicije je procijenjen na EUR 39,000,000 od cega se EUR 32,000,000 finansira iz
kredita EBRD. Ugovorom je definisana varijabilna kamata 6m Euribor + 3.75%. Takode,
tokom trajanja kredita, CEDIS je u obavezi da placa kamatu na nepovuceni dio kredita u
iznosu od 0.5%. U 2018. godini nije bilo povreda kovenanti. Tokom 2018. godine bilo je
povlacenja sredstava po osnovu ugovora sa EBRD u iznosu EUR 9,000,000.

Kredit ima sljedece kovenante:

- odnos konsolidovanog duga prema EBITDA manji od 3.5;

- odnos Obrtne imovine i Kratkoroc¢nih obaveza vedi od 1.2;
- odnos EBITDA i Rashoda po osnovu kamata vedi od 3.5. Fpo

Dug / EBITDA 2018. 2017.
Srednjorocna dugovanja 20,555,682 12,487,462
Kratkorocna dugovanja 685,933 685,933
EBITDA 23,979,800 26,011,488
Koeficijent 0.89 0.51
Opsta likvidnost

Obrtna imovina 92,361,615 97,265,326
Kratkorocne obaveze 39,436,283 54,010,038
Koeficijent 2.34 1.8
Stepen pokriéa troSkova kamata

EBIT 6,495,543 7,316,572
Finansijski rashodi 537,565 310,151
Koeficijent 12.08 23.59
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28.

29.

DUGOROCNI KREDITI (Nastavak)

Kredit od Evropske banke za obnovu i razvoj (EBRD) preuzet od EPCG po osnovu ,,Ugovora
o regulisanju medjusobnih prava, obaveza i odgovornosti po osnovu Ugovora o zajmu
br.10-00-13556 od 26.11.2010.g. i Anexa i Ugovora o zajmu br. 10-00-19983 od
03.04.2014.g. za neiskorisceni dio sredstava“ br.10-10-23000 od 30.12.2016., na dan 31.
decembar 2017. je povucen u iznosu od EUR 6,692,661. Ugovor o kreditu je potpisan sa
EBRD dana 25. novembra 2010. godine. Namjena kredita je finansiranje nabavke i
instalacije uredaja za daljinsko ocCitavanje potrosnje elektricne energije (faza Il AMM
projekta). Ugovorom je definisana varijabilna kamata 6ém Euribor + 3,5%. Takode, od
preuzimanja kredita, CEDIS je u obavezi da placa kamatu na nepovuceni dio kredita u
iznosu od 0.5%. Tokom 2018. godine bilo je vracanja sredstava po osnovu ugovora sa EBRD
u iznosu EUR 245,848.

OSTALE DUGOROCNE OBAVEZE

Kretanje na obavezama koje se mogu konvertovati u kapital 2018.
Stanje na dan 1.januara 15,283,910
Uplate stambenih sredstava 264,615
Umanjenja po osnovu Dokapitalizacije (3,818,880)
Efekat procjene na imovinu u drzavini 532,327
Stanje na dan 31.decembra 12,261,972

Dugorocne obaveze sa stanjem na dan 31. decembra 2018. godine u iznosu EUR
12,261,972 (31. decembra 2017. godine EUR 15,283,910) u cjelosti se odnose na obaveze
prema Osnivacu koje se mogu konvertovati u kapital , a koje se sastoje iz:

1) Vrijednosti prenijetih nepokretnosti u drzavini od EUR 11,552,866.

2) Vrijednosti efekata procjene imovine u drzavini uiznosu od EUR 532,327, umanjenog
za rashodovanu nepokretnost iz dijela imovine u drzavini (vrijednost efekata izvrsene
procjene imovine u drzavini na dan 31.12.2018 godine je EUR 543,781 , a vrijednost
isknjizene rashodovane imovine od EUR 11,454). Nakon sticanja vlasniStva nad
predmetnim nepokretnostima, Osnivac ce izvrsiti konverziju obaveza u kapital i
registrovati povecanje svog uloga u Drustvo.

3) Vrijednosti novcanih sredstava uplacenih Drustvu od EUR 176,779 po oshovu
Sporazuma o regulisanju medusobnih prava, obaveza i odgovornosti po pitanju stambenih
sredstava, zaklju¢enog 28. novembra 2016. godine sa Osnivacem i Anex-a ovog
Sporazuma, zakljucenog 31. jula 2017. kojim je definisano da ¢e ovaj iznos novcanog
plasmana Osnivaca biti konvertovan u kapital.
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30.

31.

32.

33.

OBAVEZE IZ POSLOVANJA

2018. 2017.
Primljeni avansi za proizvode i usluge 160,878 -
Dobavljaci - maticna i zavisna pravna lica 2,872,971 2,540,040
Dobavljaci za obrtna sredstva 12,959,390 19,460,557
Meduorganizacijske obaveze 9,319 34,649
Stanje na dan 31.decembra 16,002,558 22,035,246
OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE | PVR

2018. 2017.
Ukalkulisane obaveze 1,985,540 13,994,972
Razgraniceni prihodi po osnovu potrazivanja 16,815,478 13,402,172
Obaveze za zarade 2,172,504 2,277,229
Rezervisanja za neiskoriscene dane godisnjeg odmora 1,073,539 1,092,085
Naplaceni prihodi u tekuc¢em periodu
koji se odnose na naredni obracunski period 404,155 -
Obaveza za jubilarne nagrade 5,880 -
Ostale obaveze 23,957 62,089
Obaveze za obracunate rente 690 -
Stanje na dan 31.decembra 22,481,743 30,828,547

OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VRIJEDNOST | OSTALIH JAVNIH PRIHODA

2018. 2017.
Obaveze za PDV 266,050 452,965
Obaveze po osnovu naknada za postavljanje kablova - 5,332
Ostale obaveze- - 2,015
Stanje na dan 31.decembra 266,050 460,312

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Pri sastavljanju finansijskih iskaza, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno
pravno lice ima moguénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vrsi znacajan uticaj na
finansijske i operativne odluke drugog lica. Prilikom razmatranja svih mogucih vrsta
odnosa izmedu povezanih pravnih lica, paznja se usmjerava na sustinu odnosa, a ne samo
na pravnu formu.

Povezana pravna lica mogu ulaziti u transakcije, koje mozda nepovezana lica ne bi vrsila
i transakcije sa povezanim pravnim licima mogu se obavljati pod drugacijim uslovima i u
drugadijim iznosima u odnosu na iste transakcije sa nepovezanim pravnim licima.

Priroda odnosa izmedu onih povezanih lica sa kojima je Drustvo uslo u transakcije veceg
obima ili sa njima ima znacajnija neizmirena salda na dan 31. decembra 2018. godine i
31. decembra 2017. godine je prikazana u tabeli nize. Transakcije sa povezanim pravnim
licima su izvrsene tokom redovnog toka poslovanja ili pod normalnim trzisnim uslovima.
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33.

a)

b)

c)

d)

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA (Nastavak)

Salda i transakcije sa povezanim pravnim licima Drustva na dan 31. decembra 2018.

godine kao i 31. decembra. 2017. prikazani su u nastavku.

Prihodi od povezanih lica
Elektroprivreda Crne Gore A.D., NikSi¢

Prihodi od koris¢enja mreze

Prihodi po osnovu odobrenog procenta mreznih

gubitaka
Prihodi od ponovnog ukljucenja
Ostali prihodi iz djelatnosti

Ukupno

Rashodi od povezanih lica
Elektroprivreda Crne Gore A.D., NikSi¢
Nabavna vrijednost prodate robe
Troskovi materijala

Troskovi ostalih usluga

Ostali troskovi iz djelatnosti

Ukupno

Potrazivanja od povezanih lica

Potrazivanja
Ostala potrazivanja

Ukupno

Obaveze prema povezanim licima

Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital
(Napomena 29)

Obaveze po kreditima

Obaveze iz poslovanja

Obracunate obaveze

Stanje na dan 31.decembra

2018. 2017.
80,581,900 78,840,753
11,473,270 11,443,970

199,398 178,555
1,163,991 994,410
93,418,559 91,457,688

2018. 2017.

18,620,828 16,437,494

440,846 450,359
1,349,437 1,276,496
49,471 124,230
20,460,582 18,288,579

2018. 2017.
11,005,393 10,549,376

- 17,973,824
11,005,393 28,523,200

2018. 2017.

12,261,972 15,283,910
5,241,614 6,173,395
2,872,971 2,540,040

24,189 13,235,742

20,400,746 37,233,087
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33.

34.

35.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA (Nastavak)
Naknade kljuénom rukovodstvu

Kljucno racunovodstvo cine Odbor Direktora Drustva, lzvrsni direktor, Direktori
Operativne Direkcije i Direkcije za razvoj, pristup mrezi i TIS, Rukovodioci Sektora za
odnose sa regulatorom, drzavnim institucijama, i korisnicima distributivnog sistema,
Sektora za ekonomske poslove, Sektora za pravne poslove, Sektora za komercijalne
poslove, Sektora za zasStitu i usluge i Sektora za ljudske resurse, opste poslove i
korporativne komunikacije. Naknade plac¢ene ili plative kljucnom rukovodstvu po osnovu
usluga zaposlenog lica u bruto iznosu iznosile su EUR 402,189 (2017.godine EUR 398,683).

PORESKI RIZICI

U razli¢itim okolnostima, poreski organi mogu imati razli¢ite pristupe odredenim
pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim
kamatama i penalima. Rukovodstvo Drustva smatra da su poreske obaveze prikazane u
prilozenim finansijskim iskazima pravilno iskazane.

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Na sjednici Skupstine Dustva, odrzanoj dana 26.03.2019 godine, donijeta je Odluka broj
10-00-15810,0 prihvatanju nenovcanog uloga i povec¢anju osnovnog kapitala Drustva .

Predmet dokapitalizacije je dio imovine u drZavini, odnosno jednog broja katastarskih
parcela u vrijednosti od EUR 2,116,973 €, koje je OsnivaC prenio Drustvu u cilju
nesmetanog obavljanja poslovanja, a za koju na dan osnivanja , nije imao dokaz o
vlasniStvu, uz obavezu da nakon sticanja vlasnistva nad predmetnim nepokretnostima
izvrSi konverziju obaveza u kapital i registruje povecanje svog uloga u Drustvo.

U skladu sa Zakonom o privrednim drustvima izvrSena je procjena vrijednosti imovine
koja je predmet prenosa i utvrdena vrijednost nepokretnosti u iznosu od EUR 2,257,077,
a koja je u formi notarskog zapisa UZZ BR.221/2019 od 25.03.2019.godine prenijeta
Drustvu.

U ovu vrijednost je ukljucena vrijednost nepokretnosti koja nije bila predmet prenosa u
drzavinu-zemljiste ispod TS u Budvi u iznosu od EUR 18,798, po osnovu prenosa
nepokretnosti imovine u drzavini.

Drustvo je u skladu sa navedenom Odlukom, podnijelo zahtjev sa potrebnom
dokumentacijom, za registraciju povecanja kapitala, na osnovu koje je CRPS izdao
Rjesenje broj 05-0766918/005 od 03.04.2019.godine i registrovao prijavljenu promjenu
kapitala.

U skladu sa navedenom Odlukom osnovni kapital Drustva na dan 03.04.2019. godine je
utvrden u vrijednosti od EUR 284,177,711.
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